ЭКЗАМЕНАЦИОННЫЕ ВОПРОСЫ ДЛЯ ГАКа В 2004/2005 ГОДУ (Кафедра «Денег, кредита и ценных бумаг»)

1. Деньги: сущность, эволюция видов, функции.2
2. Бумажные и кредитные деньги: сравнительная характеристика.3
3. Денежный оборот: понятие, объективная основа, структура, основы организации в России.4

4. Денежная масса: понятие, показатели ее объема и структуры в РФ. 4

Задача. Какова величина денежного агрегата М2, если наличные деньги вне банков - 976 млрд.руб., депозиты до востребования - 835 млрд. руб., срочные и сберегательные депозиты - 926 млрд. руб., депозиты в иностранной валюте - 796 млрд.руб.? М2=(976+835+926) = 2 737 млрд. руб. 
5. Сущность и механизм банковского (кредитно-депозитного) мультипликатора. 4

Задача. Какова величина коэффициента банковской мультипликации, если норма обязательных резервов - 4% ? Коэффициент банковской мультипликации= (1:4%) = 25 

6. Закон денежного обращения. 3

Задача. Наличие-денежный оборот (совокупность произведенных платежей по товарам и услугам за наличные деньги) составляет 50 млрд. руб. Определите величину массы наличных денег   в обращении, если среднее число оборотов денежной единицы равно: а) 5 об/год, б) 2,5 об/год.

а) масса наличных денег = (50:5) = 10 млрд. руб.    б) масса наличных денег = (50:2,5), = 20 млрд. руб. 

7. Формы безналичных расчетов, виды платежных инструментов.5

8. Денежная система: понятие, элементы, типы.5

9. Инфляция:  сущность,  формы  проявления  и  причины, особенности в России. 6

Задача. Какое влияние окажет инфляция на курс рубля к доллару, если рост потребительских цен в США составит 102,3%, а в России - 112% ?  Курс рубля понизится на = 12–2,3 = 9,7% ().

10. Валютная система: понятие, виды, элементы.7

11.Валютный курс, его стоимостная основа, курсообразующие факторы. Виды режима валютного курса.8 Задача. Определите кросс-курс евро в швейцарских франках, если 1 дол. США == 1,1776 швейц. фр., 1 дол. США = 0,7602 евро. Кросс-курс евро =(1,1776:0,7602) = 1,5491 швейц.франк 
12.Конвертируемость национальной валюты. Перспективы введения полной конвертируемости рубля.8

13. Платежный баланс: понятие, структура, методы балансирования.8

14. Ссудный капитал и ссудный процент.9

15. Необходимость, сущность и формы кредита.9

16. Рынок ссудного капитала: понятие, структура.9

17. Рынок ценных бумаг: понятие, структура.9

18. Кредитная система: понятие, характеристика ее звеньев.9

19. Банковская система: понятие, типы, структура.Формирование и развитие банковской системы России.10

20. Небанковские Финансово-кредитные институты, характеристика их видов.10

21. Формы организации и функции центральных банков.11

22. Методы денежно-кредитной политики.    11        Задача. Центральный банк купил у коммерческих банков государственные ценные бумаги на 50 млрд. руб. и установил норму обязательных резервов 8%. Как изменится объем денежной массы ? Денежная масса увеличится на = (50 : 8%) = 625 млрд. руб. 
23.. Пассивные операции центрального банка, характеристика их видов.11

24.. Активные операции центрального банка, характеристика их видов.11

25. Коммерческий банк, его роль и функции.12

26. Пассивные операции коммерческого банка, характеристика их видов. 12

Задача. Вкладчик положил в банк 100 тыс. руб.под 10% годовых на 6 месяцев. Какой доход получит вкладчик ? Доход вкладчика = (100х0,10х6) : 12 = 5 тыс. руб.

27. Активные операции коммерческих банков, характеристика их видов. 12

Задача. Вексель на сумму 50 тыс. руб. был предъявлен к учету в банк за 30 дней до погашения и был учтен по учетной ставке 15%. Рассчитайте сумму дохода (дисконта) банка и сумму, выплаченную владельцу векселя.   1. Сумма дохода банка = (50000х0,15х30) : 360 = 625 руб. 

2. Сумма, выплаченная владельцу векселя = 50 000 – 625 = 49 375 руб. 

28. Финансовые услуги коммерческого банка (лизинг, факторинг, траст). 13

Задача. Размер ссуды (он же объем лизинга и первоначальная стоимость оборудования) -" 100 тыс.руб., срок ссуды (лизинга) - 3 года, сумма процентов по ссуде - 40 тыс.руб., лизинговые платежи - 42 тыс.руб., амортизация - 36 тыс. руб. Определить, что выгоднее: купить оборудование за счет ссуды или взять его в лизинг с последующим приобретением по остаточной стоимости?

1.Расходы при покупке оборудования за счет ссуды = (100000+40000) = 140 000 руб. 

2. Остаточная стоимость оборудования через три года лизинга =(100 000 – 36 000) = 64 000 руб. 

3.Расходы лизингополучателя за 3 года плюс остаточная стоимость = (42 000+64 000) = 106 000 руб. (Вывод: при использовании лизинга затраты ниже на = (140 000-106 000) = 34 тыс. руб..

29.. Ликвидность коммерческого банка: понятие, факторы, показатели, методы управления.  13

Задача.    Сумма высоколиквидных активов банка - 123 млн.у.е., сумма ликвидных активов - 192,5 млн.у.е., сумма обязательств банка по счетам до востребования - 1025 млн. у.е., на срок до 30 дней - 900 млн. у.е. Определите коэффициенты мгновенной и текущей ликвидности.

1 .Коэффициент мгновенной ликвидности = (123 : 1025) х 100= 12%

2.Коэффициент текущей ликвидности = [192,5 : (1025+900)] х 100=10%. 
30..Международные      финансово-кредитные      институты, характеристика их видов.14

1. Деньги: сущность, эволюция видов, функции.

Сущность Д.- всеобщий эквивалент, исп. для соизмерения ст-тей товаров.

1. Полноценные деньги -денежные знаки, разменные на золото или золотые монеты.

2. Неполноценные деньги -неразменные на деньги.

а) Кредитные. Выпускаются на нужды кредитования н/х в соответствии с нормальными потребностями экономики, имеют устойчивое или возрастающее обеспечение, неподвержены обесценению. Выпускаются в обращение в результате кредитной эмиссии.

б) Бумажные. Эмитируются с целью покрытия расходов государственного бюджета, не имеют устойчивого обеспечения (обеспечение падающее). Подвержены обечцениванию и инфляции.

Идеальные деньги - мысленно представляемые, реальные -реально существующие денежные знаки в виде монет или банкнот в налично-денежном обороте, либо остатки на счетах в банках в безналичном денежном обороте.

Тов-е пр-во и частная собст-ть обусловили  необх-ть эквивалентного обмена товаров, что привело к появлению д.. Первонач. появились металлич. д., кот. затем уступили место бумаж. и кредитным д.. Д. обеспечиваются какими-либо активами, кот. им противостоят на рынке. Это м.б. мат-ные блага, немат-ные активы, а также разл. ден. инструменты, вкл. ценные бум.. Самым устойчивым обеспеч. д. явл. золото и др. драг. металлы. Гос-во способст. тому, что происходит междунар. обмен товарами, а д. приобретают национ. и наднац. черты. Д. как ст-тная категория  формируют пропорции обмена, кот. использ. также при встречном товарообмене. Встр. товарооб. примен. в случае нехватки денег, а также при желании обойти преграды в виде госконтроля за ден. операциями. Наиб. полно сущность денег раскр. через области их применен., кот. обеспечивают: структурные сдвиги в эк-ке; распред. и перераспред. вновь созданной ст-ти; формирование ценовых пропорций; развитие специализир. ден. институтов. Ф-я Д как меры ст-ти (МС). Заключ. в оценке ст-ти товаров путем установления цен. При устан. цен исходной велич-й служит не индивид-й ур-нь затрат труда отдельного товаропр-теля на изгот. товара, а об-венно необх. уровень затрат. В случаях одинаковых цен на отд. виды товаров преим-ва имеют пр-тели, у кот. затраты на изгот. товаров ниже об-венно необход.. В этом проявляется активность воздействия д., благодаря применению кот. стимулируется сниж. издержек на изгот. товаров. Назначение д. в данной ф-ции: 1. Учет затрат труда на пр-во. 2. Контроль за мерой труда и мерой потребл.. 3. Формируются цены и строятся полит. ценообраз-я. 4. Происходит перераспред. ВНП. Особ-ти функционир. д. в данной ф-ции: 1. Д в ф-ции МС д.б. полноценными (совпадать реальная и номин. ст-ти) 2. Д выступают как идеальные. Ф-я Д как ср-ва обращения. Д исп. для оплаты приобретаемых товаров. При этом особ-тью ф-ции явл то, что передача товаров пок-лю и его оплата происходят одновременно. в этой ф-ции исп-ся наличные ден. знаки. Одни и те же ден знаки могут применяться многократно в разл. сделках, . от одних участн. сделок к другим. Здесь большое знач. приобретает скорость обращения Д: чем быстрее соверш. оборот, тем меньше нужно Д для обращ. товаров. Для осущ данной ф-ции необх собл. 3 осн. моментов: 1.единовременность движения Т и Д. 2. Этот процесс д.б. в одном месте и  в одно время. 3. Д и Т должны противостоять друг другу как наличные эквиваленты (в обмен на товар получ. ден массу, т.е. расчет завершен). Назначение Д данной ф-ции: 1. Опосредует движение Т от пр-ля к потр-лю. 2. Д спос. реализ. получ. доходов, способств распр. ВНП в соотв с кол-вом и кач-вом затрачиваемого труда. 3. Д явл ср-вом контроля за распр-м ВНП. В данном случ. Д могут исп. только реальные. Полноценность Д в данном случ. не обязат..   Ф-я Д как ср-ва платежа. Д вып. данную ф-цию когда сущ необх. отсрочки платежа. Д начинают выступать в виде ср-ва погашения разл. обязат-в. В данном сл. купля и продажа разрываются и становятся относ-но самостоят-ми. Движ. Д отрывается от движ Т (и по времени и по месту совершения платежа). Назнач-е Д в данной ф-ции: 1. Погашение разл. рода ден. обяз-в. обязат-тва, возн. из функционир. кредитной сис-мы (в т.ч. вклады), финансовой сис-мы, из решения судебных и иных органов (штрафы, пени), обяз-ва гос-ва перед насел. (пенсии, соц-е выплаты). 2. Контроль за пр-вом и распред ВНП. Особ-ти проявл Д в данной ф-ции: Д д.б. реальными, но не обязательно полноц.. Ф-я Д как ср-ва накопления и образ-я сокровищ (единства и различия). В состав ден. накопл. входят остатки наличных Д, хранящихся у отд. гр-н, а также остатки на счетах в банках. Образов. ден-х накопл. отд. гр-н обусловлено: превышением их доходов над расх., необход-тью создания резервов для предст. крупных и сезонных расх.. Выполн-е д. ф-ции ср-ва накопл. явл важной предпосылкой развития кредитных отнош., с пом. кот. становится возм. исп. временно свободных ср-в. Накопл. м. осущ в 2 формах: 1. В виде частных тезавраций (накопление «в чулке»). 2. Кредитное накопл.. Д способствуют сохранению ст-ти в денежной форме в течении опр-го п-да времени. Ф-я мировых денег проявл. во взаимоотнош. между странами или между юр. и физ. лицами, находящ. в разл. странах. При примен. разл. странами полноц. д., обладав​ших собственной ст-тью, не возникали се​рьезные осложнения с их использ-м в междунар. от​нош.. Когда же был совершен переход к неполноц. д., прежняя практика оказ. недостат. приемлемой. В новых усл. расчеты между странами стали произв. с пом. свободно конвертир. валют либо в таких междунар. ед., как ЭКЮ.

2. Бумажные и кредитные деньги: сравнительная характеристика. Ден. знаки из бума​ги, в том числе бум. д. и кред. д. (банкноты) пришли на смену золотым монетам. При переходе от применения полноценных д. к ден. знакам, прежде всего, появились в обороте разменные на золото кредитные билеты. В проц. замещения полноц. денег бу​м. ден. знаками возникла проблема увязки совокупной массы таких ден. знаков с потребностями оборота. Зна​чение решения подобной пробл. было обусл. тем, что при выпуске в обращ. ден. знаков сверх потребности в них, возникает угроза их обесценения, чего не бывает при исполь​з. золотых денег. Бум. д-ги - такие ден. знаки, главной особ-тью кот. явл. не то, что они изгот. на бумаге, а то, что они обычно вып-ся гос-вом (как прав., казнач-вом) для покрытия своих расходов. Об​ратный приток бум. д. (казначейских билетов) происх. при уплате налогов и др. неналоговых платежей. Казн. бил. обязательны к приему для платежей, в т.ч. за товары, услуги и др. Казн. бил., вып-ся в оборот, не имели золотого обеспеч.. Важнейший недостаток бум. д. сост. в том, что они поступают в оборот без необх. увязки с потребн. в ден. знаках (для оплаты товаров, услуг и других потреб.). В связи с этим, поск. выпуск бум. д. обу​словлен потребн. в ср-вах для покрытия расходов гос-ва (казнач-ва), становится возможным чрезмерный (по сравнению с потребн. оборота) выпуск таких денег в обра​щ-е, при кот. вполне вероятно обесценение д., умень​ш. их покупат-кой спос-ти.             Кд – это: 1) знак ст-ти, 2) возникающие на основе кредита, 3) обладают всеобщей обращаемостью. Сходство с бумаж.: т.к. они явл. неполноц. д., не имеют собств. внутр. ст-ти, явл. знаками ст-ти. Их представит. ст-ть и покупат. спос-ть опред-ся ПТОД. Кд как и бумаж. могут обесцениваться, если их выпуск превышает ПТОД. Отличие кд от бум-ных: 1) они не т. знаки ст-ти, находящ. в обращ., но и знаки кредита. Они имеют кредитную природу. Кр. природа обусл. тем, что они вып-ся на осн. кредит. операций банка. Т.к. они имеют кр. природу, они имеют кр. обеспечение. Хар-р кредит. операции, на основе кот. выпускаются д., определяет хар-р их кр. обеспечения (н-р: ссуда клиенту). 2) бум. д. ничем не обеспеч. по  сути, только силой гос-ва, а кд имеют кр. обеспеч. 3) если бум. д. неустойчивы по своей природе, то кд м.б. устойчивы, а м.б. неустойчивы – обесцениваться. Если кд вып-ся в порядке кредитования хоз-ва, т.е. с учетом ПТОД – они устойчивы. Если они вып-ся  в порядке кредитования гос-ва, т.е. без учета ПТОД – они обесцениваются. 4) Эмитентом бум. д. явл. Министерство-казнач-во, кд – банки. Каналы эмиссии выпуска кд: а) кредитование хоз-ва; б) кредитование гос-ва; в) покупка ин. валюты. Виды кд: наличные - банкнота предст. собой обязат-ва банка (на совр. этапе обяз-ва ЦБ). Эволюция: сначала она вып. КБ и имела двойное обеспеч.: кредитное и золотое.  Кредит. обеспеч. банкноты служил комер. вексель, т.е. банкнота вып-сь банками взамен векселю. Благодаря обеспеч. ком. векселя выпуск банкнот в осн. соотв. ПТОД. Банкнота возвращ. в банк при погашении векселя. Золотым обеспеч. банкноты служил золотой запас банка-эмитента. Благодаря золот. обеспеч., выпущенные сверх ПТОД банкноты не застревали в каналах обращ., они уходили из обращ. в банк через размен на золото. А золото уходило в сокровища. Отличие совр. банкноты от классич-й:  1) изменился хар-р кредит. обеспеч. банкнот. Кредит. обеспеч. стали служить не комер. векселя, а гос. долговые  обяз-ва. Банкноты стали вып. без учета ПТОД. 2) банкнота утратила золот. обеспеч..  Она не разменна на золото. 3) совр. банкнота в отл.  от классич-й может обесцениваться, т.к. банкноты выпускаются сверху ПТОД, не действует механизм сокровищ. изъятия излишков банкнот из обращ.. Совр. банкнота имеет двойствен. хар-р. С одной ст-ны явл. кредит. д-ми, т.к. вып. банком на основе кредит. операций. С др. ст-ны по хар-ру обращ. приближ. к бум. д., т.е. обесценивается (выпускается для покрытия бюджет. дефецита, не разменна на золото, обесценивается). безнал. - депозитные д-ги, остатки на банковских счетах. 2 способа создания банк. депозитов: 1) предоставление ссуд в безнал. форме, т.е. в виде зачисл-я суммы ссуды на счет заемщика; 2) могут создаваться депозит. д. путем приема банком вкладов (депозитов) в нал. форме, но при этом не происх. увелич. кол-ва денег в обороте, т.к. меняется лишь стр-ра ден. массы.                     КВАЗИ-ДЕНЬГИ.  Совершенствование финансовых инструментов привело к частичному замещению денег в обращении так называемыми квази деньгами. К квази деньгам относят ликвидные долговые обязательства государства, крупных корпораций и банков: векселя, депозитные сертификаты, облигации, чеки и т.п. Они обладают достаточно хорошим общественным признанием: известностью, доверием, массовым распространением, которое позволяет осуществлять расчеты этими инструментами без обращения их в деньги.

6. Закон денежного обращения. 

Задача. Налично-денежный оборот (совокупность произведенных платежей по товарам и услугам за наличные деньги) составляет 50 млрд. руб. Определите величину массы наличных денег   в обращении, если среднее число оборотов денежной единицы равно: а) 5 об/год, б) 2,5 об/год.

а) масса наличных денег = (50:5) = 10 млрд. руб. 

б) масса наличных денег = (50:2,5) = 20 млрд. руб. 

Ден. обращ-е – это исп-е денег в ф-ии ср-ва платежа и ср-ва обращения. Закон д. обращ. (оборота) выражает эк. завис-ть между: 1) массой обращающихся товаров; 2) ур-нем цен на эти товары; 3) скоростью обращ. денег; 4) кол-вом денег в обращ..  Нарушение з-на обращ. означает, что кол-во денег в обращ. больше, чем ПТОД. ПТОД = М (ден. масса). Если М > ПТОД, то нарушается з-н ден. обращ.. Рынок сам исправит нарушение, если гос-во не будет вмешиваться. В условиях золото-монет. стандарта з-н ден. обращ. не нарушается, т.е. М=ПТОД благодаря действию механизма сокровищ. В условиях обращ. бумаж. и кредит. денег з-н может нарушаться, М > ПТОД. Действие этого з-на проявляется в том, что рынок ускоряет нарушение з-на, повышая цены на товары, в рез-те которого увелич-ся ПТОД.
3. Денежный оборот: понятие, объективная основа, структура, основы организации в России.

Платежный оборот - процесс непрер. движ-я ср-в платежа, сущ. в данной стране. Он вкл. не только движ-е денег, но и движ-е др. ср-в платежа (чеков, депозитных сертификатов, векселей и т. д.). ДО яв​л., след-но, составной частью плат. оборота. Де​н. обращение, в свою очередь, служит сост. частью ДО. Обращение ден. знаков предполагает их по​стоянный переход от одних юр. или физ. лиц к дру​гим. Обращаться могут только нал. деньги. Б/нал. ден. знаки в виде записей по депозитным банковским счетам не об​ращаются. Кажд. новая товарная или нетов. сделка или пла​теж требуют и новой записи по банк-м счетам. Одной записью нельзя обслужить неск. тов-х сделок. Поэтому понятие «ден. обращ.» можно отнести только к части ДО, а им-но - к нал.-ден. обороту. Деньги, нах. в обороте, выполняют 3 ф-ии: платежа, обращ. и накоп.. Посл-ю ф-ю деньги осущ. потому, что их движение невозм. без остано​вок. Когда же они временно прекр. свое движ., они и вып. ф-ю накопления. ДО склад-ся из отд. каналов движ. денег между: ЦБ и КБ; КБ; пр-тиями и орг-циями; банками и пр-тиями и орг-циями; банками и насел.; пр-тиями, орг-циями и насел.; физ. лицами; банками и фин. ин-тами разл. назначе​ния; фин. инс-тами разл. назнач. и насел.. По кажд. из этих каналов деньги совершают встречное движение. Классиф. ДО в завис-ти от формы функц-щих в нем денег. По этому пр-наку ДО подразд. на б/нал. и нал.-денежный обороты. Хар-р отношений, кот. обслуж. та или иная части ДО. В завис-ти от этого пр-нака ДО разбивает​ся на 3 части: ден.-расчетный оборот, кот. обслуж. расч-е отнош-я за товары и услуги и по нетов. обязат-вам юр. и физ. лиц; ден.-кредитный оборот, обслуж. кред-е от​нош-я в хоз-ве; ден.-фин-й оборот, обслуж. фин-е отнош-я в хоз-ве. Наконец, можно классиф-ть ДО в зави​с-и от субъектов, между кот. двигаются деньги. По этому пр-наку стр-ра ден. оборота будет такова: оборот между банками (межбанк.); банками и юр. и физ. ли​цами (банковский); между юр. лицами; юр. и физ. лицами; физ. лицами. Взаимосвязь между БДО и НДО сост. в том, что они явл. частями единого ДО, кот. опосредствует единый процесс воспр-ва. В нал.-ден. и б/нал. об. денежные знаки облад. одинаков. хар-ми: неполноц., но реальные. Различия: по способу замещения действительных денег, по сфере исп-я, по хар-ру исп-я, по разному осущ-ся контроль, по разному влияют на устойчивость денег.

4. Денежная масса: понятие, показатели ее объема и структуры в РФ. Задача. Какова величина денежного агрегата М2, если наличные деньги вне банков - 976 млрд.руб., депозиты до востребования - 835 млрд. руб., срочные и сберегательные депозиты - 926 млрд. руб., депозиты в иностранной валюте - 796 млрд.руб.? М2=(976+835+926) = 2 737 млрд. руб. 
Важным пок-лем, хар-м ден. оборот  явл. ден. масса – совок-ть ден. ср-в, предназнач. для оплаты товаров и услуг, а также для цели накопления не финан. предпр-ми, орг-циями, населением. Объем и стр-ра ден. массы измеряется с пом. агрегированных, т.е. суммарных пок-лей (ден. агрегаты). Эти ден. агрегаты различ. широтой охвата тех или иных финан. активов и степенью их ликвидности, т.е. способ-ти быть истраченными как покупат. и платеж. ср-во. 
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Еще один агрегат – ден. база. Ден. база (в узком определении) = М0  за пределами ЦБ + обязат. резервы в ЦБ. Ден. база (в широком определении) = ден. база узкая + ср-ва КБ на кор. счетах ЦБ.

Для расчета совокупной денежной массы в обращении в Российской Федерации предусмотрены следующие  денежные агрегаты:        агрегат  М-0   -   наличные деньги;

агрегат М-1 - равен агрегату М-0 плюс расчетные текущие и прочие счета (расчетные счета, специальные     счета, счета капитальных вложений, аккредитивы и чековые счета, счета местных бюджетов,  счета бюджетных, профсоюзных, общественных и других организаций, средства Госстраха, фонд долгосрочного кредитования); плюс  вклады  в  коммерческих банках;   плюс   депозиты   до востребования в Сбербанке;

агрегат М-2 - равен агрегату М-1  плюс срочные вклады в Сбербанке;

агрегат М-3 - равен агрегату М-2 плюс депозитные сертификаты и   облигации   государственных займов.

В РФ в практике статистической работы в зависимости от полноты охвата оборота наличных денег различают:

во-первых, скорость возврата денег в кассы учреждений Центрального банка России как отношение суммы поступлений денег в кассы банка к среднегодовой   массе  денег  в обращении; 

во-вторых, скорость обращения  денег  в   налично-денежном обороте, исчисляемую путем деления суммы поступлений и выдачи наличных денег, включая оборот  почты   и   учреждений Сбербанка, на среднегодовую массу денег в обращении.

5. Сущность и механизм банковского (кредитно-депозитного) мультипликатора. 

Задача. Какова величина коэффициента банковской мультипликации, если норма обязательных резервов - 4% ? Коэффициент банковской мультипликации= (1:4%) = 25 

Выпуск банкнот обеспечен активами ЦБ. Они вып. в порядке: а) кредитования банков; б) кредитования гос-ва; в) покупка ин. валюты. Безнал. деньги создаются путем предоставления банков. кредитов в безнал. форме. При 2-х уровнев. банков. сис-ме действует механизм банков. (депозит. или депозитно-кредитного) мультипликатора – процесс многократного увелич. (мультипликации) остатков на счетах КБ путем предоставл. кредитов и перевода депозитов из одного банка в др.; орг-ция безнал. денеж. оборота. ЦБ  определяет формы безнал. расчетов, используемых КБ; аппарат регулирования ден. оборота. ЦБ регулирует ден. оборот в процессе проведения ден. политики.
7. Формы безналичных расчетов, виды платежных инструментов.
Форма расчета – это совок-ть способов платежа и соотв. документооборота. Расчеты в нефин. секторе: расч. с пом. банка и без участия банка. С пом. банка: 

1.Платежное поруч. предст. собой письм. распоряж. плательщика - клиента банка обслуж. его банку о перечисл. опред. суммы денег со своего счета на счет др. хоз-го субъекта в том же или в др. банке. 

2.При аккредитивной форме расч. плательщик поручает обслуж. его банку оплатить поставщику товаров или усл. против док-в, заявленных в договоре на открытие. 

3. При расчетах чеками влад. счета дает письм. распоряж. банку, выдавшему расчетные чеки, уплатить опред. сумму денег, указ. в чеке, получателю ср-в. 

4. При расч. по инкассо клиент направляет своему банку (банку-эмитенту) поручение об осущ. за счет клиента получения от плательщика платежа или акцепта платежа. 

5. Плат. требование-поручение - требование поставщика к пок-лю оплатить поступившие товары или оказ. усл. на осн. направленных в обслуж. банк плат-ка расч. и отгруз. док-в и поручения плат-ка списать ср-ва с его счета. 

6. Расч. платежными треб. применяются при акцептной форме расч.. Инициатором платежа явл. продавец, кот. предоставляет плат. треб. в свой банк. Он дает своему банку инкассовое поруч. о получ. ср-в с покупат. или плат-ка. 

7. Клиринговые расч.. Под клир. расч. понимается способ безнал. расч., осн. на зачете взаимных ср-в и обязат-в юр. и физ. лиц за товары и усл.. Клир. может осущ. как с помощью КБ, так и без их участия.  При клир. расч.  равновеликие суммы обязат-в и треб-й погашаются, а платежи проводятся только на возникшую разницу. 

8. Расч. с пом. пластиковых карт. Расч. карта – пласт. карта, выд. владельцу счета в банке-эмитенте. Ее исп-е дает влад. возм-ть согласно договору распоряж. ден. ср-вами в пределах расходования лимита. 

9. Расч. в фин. и нефин. секторах эк-ки без участия банка могут проводится с пом. векселя. Расч. в фин. секторе эк-ки: м-ду ЦБ и КБ, м-ду КБ, междунар. межбанк. расчеты.
8. Денежная система: понятие, элементы, типы.

ДС – форма орг-ции ден. обращения, закрепленная нац. законодат-вом. Элементы ДС: ден. единица – устан. в законодат. порядке ден. знак, кот. служит для соизмерения ст-ти товара, выражения их цен. Он выступает масштабом цен; виды денег,  явл. законодат., платеж. ср-вом (плат. ср-вом России явл. банкноты – билет Банка России, монета, казнач. билеты. Деньги безнал. оборота явл. законными, остатки на банковских счетах); эмиссионная сис-ма, устанавл. законодат-вом порядок выпуска денег в обращении. Выпуск банкнот обеспечен активами ЦБ. Они вып. в порядке: а) кредитования банков; б) кредитования гос-ва; в) покупка ин. валюты. Безнал. деньги создаются путем предоставления банков. кредитов в безнал. форме. При 2-х уровнев. банков. сис-ме действует механизм банков. (депозит. или депозитно-кредитного) мультипликатора – процесс многократного увелич. (мультипликации) остатков на счетах КБ путем предоставл. кредитов и перевода депозитов из одного банка в др.; орг-ция безнал. денеж. оборота. ЦБ  определяет формы безнал. расчетов, используемых КБ; аппарат регулирования ден. оборота. ЦБ регулирует ден. оборот в процессе проведения ден. политики. Типы ден. сис-м: 1. денеж. сис-ма связанная с металлом (ден. товар выполняет все ф-и денег); 2. бумажно-ден. сис-ма (ф-ии денег выполняет кредит. и (или) бумаж. деньги). На 2 вида: беметаллизм и монометаллизм. При бем-ме роль всеобщ. эквивалента закрепляется за 2 металлами: золото и серебро (16-18вв). Моном-м – один металл служит всеобщ. эквивалентом. Серебряный сущ. в России, Индии, Голландии до середины 19в. Золотой моном-м был законодат-но закреплен в Англии, потом Германии, России, Японии. Золотой стандарт сущ. в 3-х формах: 1) золото-монет. стандарт (до 1-й Миров. войны). Хар-но: а) осущ. свободный  размен банкнот на золотые монеты; б) золото находится в обращ. и  выполняет все ф-ии денег. После войны вернулись к золот. стандарту в урезаной форме № 2 и 3. (существовал до 1930г.) 2) золотослитковый стандарт (Анг., Фр., Италия). Хар-но: а) банкноты размен. на золото в форме слитков; б) золото уходит из обращ. 3) золотодевизный стан-т. Хар-но: а) размен банкнот на золото непоср. не происходит. Нужно предварит. обменять банкноту на фунт, франк, лиру или доллар. б) золото ушло из обращ. Золотослит. и золотодевиз. стан-ты явл. урезан. формами, т.к. : 1) золот. ст-т без золот. обращения; 2) размен банкнот на золото невозможен непоср. (при золодевиз. и золотослит. ст-те) или ограничен опред. суммой банкнот.

9. Инфляция:  сущность,  формы  проявления  и  причины, особенности в России. 

Задача. Какое влияние окажет инфляция на курс рубля к доллару, если рост потребительских цен в США составит 102,3%, а в России - 112% ?  Курс рубля понизится на = 12–2,3 = 9,7% ().

Инфляция - кризисное состояние денежной системы, возникшее в середине 18 в. в связи с огромным выпуском бумажных денег. Этот термин длительное время связывали с обесценением денег  и ростом товарных цен, считая ее чисто монетарным явлением, однако она может наблюдаться и при стабильной денежной массе. Современная инфляция не только характеризуется падением покупательной способности денег в связи с ростом цен, но и обусловлена противоречиями процесса производства, порожденными различными факторами как в сфере производства и реализации, так и в денежном обращении, кредите и финансах. Первопричина инфляции - диспропорции между различными сферами народного хозяйства: накоплением и потреблением, спросом и предложением, доходами и расходами государства, денежной массой и потребностями хозяйства в деньгах.   Внутренние факторы инфляции делятся на неденежные (диспропорции хозяйства, циклическое развитие экономики, монополизация производства, государственно-монополистическое ценообразование);  денежные (кризис государ-ственных финансов, дефицит бюджета, рост государственного долга, эмиссия денег, скорость обращения денег. Внешние факторы инфляции - мировые структуры кризиса (сырьевой, энергетический, валютный), валютная политика государства, направленная  на экспорт инфляции в другие страны, нелегальный экспорт золота, валюты. Формы проявления инфляции: обесценение денег как результат неравномерного роста цен на товары и услуги, понижение валютного курса национальной денежной единицы, повышение цены золота, выраженной в национально-денежной единице, снижение покупательной способности денег, накопление инвалюты резидентом, накопление золота у частных лиц, Различают: инфляцию спроса (много денег при малом количестве товаров, спрос на товары и услуги превышает предложение, производство не удовлетворяет потребности населения, избыток спроса ведет к росту цен) и инфляцию издержек производства (расходы на производство   товара и оказание услуг возрастают быстрыми темпами под влиянием специфики развития производства, деятельности государства политики профсоюзов, повышение издержек производства ведет к росту цен). Виды инфляции: 1)ползучая (умеренная) ежегодные темпы прироста цен от 3% до 5-10%- характерна для экономически развитых странах, рассматривающих ее как стимул производства; 2) галопирующая -среднегодовые темпы прироста цен от 20% до 100%-преобладает в развивающихся странах, вызывает беспокойство в обществе; 3) гиперинфляция -прирост цен на более 1000% в год или более 50% раз в неделю, возникает при экстраординарных условиях в результате коренной ломки   всей   экономической структуры страны и приводит к дезорганизации производства и рынка. Последствия инфляции : снижается объем производства, поскольку колебание и рост цен делают неуверенными перспективы развития производства; происходи! перелив каптала из производства в торговлю и посреднические операции, где быстрее оборот капитала и больше прибыли, а также легче уклоняться от налогообложения; расширяется спекуляция в результате резкого и неравномерного изменения цен;

ограничиваются кредитные операции, так как никто не верит в долг, обесцениваются финансовые ресурсы государства. Главное последствие перераспределение богатства и дохода, если  доходы не индексируются, а   кредиты выдаются без учета индекса цен. Главная цель в борьбе с инфляцией - сделать инфляцию управляемой и  ослабить ее негативные последствия. Основные формы антиинфляционной политики: 1) денежная реформа,

 2)государственное регулирование инфляционного процесса. 

Инфляция в России: Инфляция возникла в 50-60 г. 20 в., связана с резким падением эффективности общественного производства, - но она носила скрытый характер и проявлялась в товарном дефиците и разрыве цен. Открыто взрыв инфляции произошел в январе 1992 года, когда были отпущены все цены, кроме цен на энергоресурсы и продовольствие. Российская инфляция своеобразна, это обусловлено условиями ее развития в связи со специфическими причинами и слабо реагируют на проводимую денежно-кредитную политику. Причины инфляции в России: катастрофический спад производства, глубокие структурные диспропорции в экономике, быстро растущие цены хозяйствующих субъектов, долларизацию денежного обращения, экономическую и социальную нестабильность, вытеснение импортом отечественных товаров, огромный внутренний и внешний долг. Меры стабилизации денежной системы: оздоровление экономики в целом, преодоление спада инвестиционной активности и обеспечение приемлемых темпов роста производства, разработка и осуществление государственной экономической стратегии, способствующей становлению конкурентоспособного, высокотехнологического и наукоемкого производства, усиление стимулов производственного накопления у предпринимателей, изменение структуры производственных фондов в целях расширения производства товаров народного потребления,      стимулирование кредитной инвестиционной деятельности банков, совершенствование налоговой системы, формирование и развитие единого общероссийского рынка товаров.
10. Валютная система: понятие, виды, элементы.

ВС – форма орг-ции валют. отношений, закрепленная национ. законодат-ом (национ. сис-ма) или межгосуд. соглашением (мировая и регионал. сис-мы). Валют. отношения предст. собой разновидность денег в международ. обороте. Деньги, обслуживающие международ. отношения, назыв. валютой. Различают след. виды ВС: 1) национ. сис-ма. Осн. элементы НС: нац. валюта; нац. регулирование междунар. валют. ликвидности; режим курса нац. валюты; нац. регулирование валют. ограничений и условий конвертируемости нац. валюты; режим нац. рынков валюты и золота; нац. органы, осущ-щие валют. регулирование (законодат. органы, ЦБ, минфин, минэкономики, тамож. комитет). Нац. ВС базируется на нац. валюте – это денеж. единица страны. Она сущ-ет в налич.  и б/н форме. Ее эмитентами явл. нац. комер. и централ. банки.  2) мировая (1-я послевоенная мир. ВС – Бреттон-Вудская ВС – сис-ма золотодолларового стандарта, т.к. связь всех валют с золотом осущ-лась через размен доллара на золото. Б-В соглашение закрепило официально статус резерв. валют за долларом США и фунтом стерлингов. Ныне действующ. миров. ВС – Ямайская ВС (1976г.). Ямайск. соглашение впервые юридическиоформило демонетизацию золота – процесс утраты золота ф-ии денеж. товара. Это выразилось в отмене: а)офиц. цены на золото; б)фиксации золот.  содержания валют и, значит, золот.  паритетор; в)взносов золота странами – членами МВФ в его капитал.   3) региональная сис-ма. Осн. элементы мир. и регион. ВС: виды денег, выполняющих ф-ии междунар. валют. ликвидности; межгос. регламентация режимов валют. курса; межгос. регулирование валют. ограничений и условий валют. конвертируемости; режим миров. рынков валюты и золота; междунар. валютно-кредит. орг-ции, осущ-щие межгос. регулирование валют. отношений (МВФ, Европейск. ЦБ).  Европейск. ВС (ЕВС – создана в 1979г.) предст. собой регион. ВС и одновременно явл. эмитентом совр. миров. ВС. Важн. фактором развития этой регион. ВС явл. механизм ЭКЮ. В отличие от Ямайск. ВС, юридически закрепившей демонетизацию золота, ЕВС использ. золото в кач-ве частич. обеспечения ЭКЮ, объединив 20% офиц. золотодолларов. резервов стран-членов. В ЕВС осущ-лось межгос. регион. валют. регулирование через Европейск. валют. институт, кот-й предоставлял централ. банкам кратко- и среднесроч. кредиты для покрытия времен. дефицита платеж. балансов и расчетов, связанных с валют. интервенцией.  

В 1944 г. лидеры крупных стран в Бр.-Вудсе создали систему твердых валютных курсов. Главная проблема того времени - погашение долгов войны.   Этот  вопрос  решался введением системы безвозвратных кредитов и долгосрочных ссуд, а также  с  помощью  инфляции. Наблюдались   в   мире   разные торговые ограничения, массовая безработица,        политическая нестабильность,       сокращение мировой торговли. Суть «Бр.-Вуд. сис-мы» состояла в установлении стабильных,      подвергающихся незначительным       колебаниям валютных   курсов.   МВФ   и международный             банк реконструкции     и     развития зафиксировали курсы своих валют, увязав их с золотом (35 $ за унцию золота).     В     это     время:

ликвидированы разрушения войны, либерализирована        внешняя торговля,             подешевели энергоносители,   покончено   с безработицей.  Но существовали опасности:   Европейские   банки скупая $ для поддержания курса своей валюты, создали в Америке дефицит. Долг другим странам увеличился. В 1970 г. Америка снизила % ставку на казначейские бумаги с 8% до 3,3% и торговый баланс стал вообще отрицательным. Из-за низкой производительности промышленности, конкурентоспособность американских товаров на мировом рынке     упала.     Требовалась переоценка       $.       США последовательно девальвировали $, подняв цену на золото до 42,2 $. Бр.-Вуд.      b.c.      перестала существовать. Европейские страны или   сохранили   фиксированные курсы валюты или привязали свою валюту  к «корзине»  наиболее стабильных валют. С 1973 г. золото продается и покупается по ценам товарной биржи золота, а цена на золото перестала влиять на валюту. В 1976 г. Конференция на Ямайке легализовала   временные   меры, установленные после краха Бр.-Вуд. b.c. В 1978 МВФ расширил сферу межгосударственного   валютного регулирования.   Создан   совет министров иностранных дел стран. По согласованию экономической политики     каждой     стране предоставляли       возможность зафиксировать   валютный   курс независимо. Не все страны были к этому  готовы  и  фиксировали валюту соответственно мировому «плавающему»

курсу. В 1978 г. золото стало продаваться на свободном рынке и утратило денежную функцию. В  1969 г. МВФ создало СДР или СПЗ    -специальные    права заимствования   -   с   целью уменьшить значение золота. СПЗ

резервные    валюты    в дополнение к существующим долларовым   резервам.   Если страна   испытывает   дефицит платежного баланса, то она обменивает свои СПЗ на валюту. Стоимость СПЗ определяется ежедневно в зависимости от стоимости пяти валют валют «корзины».Туда водят : Немецкая марка, французский франк, $, фунт стерлингов, японская йена.

11.Валютный курс, его стоимостная основа, курсообразующие факторы. Виды режима валютного курса. Задача. Определите кросс-курс евро в швейцарских франках, если 1 дол. США == 1,1776 швейц. фр., 1 дол. США = 0,7602 евро. Кросс-курс евро =(1,1776:0,7602) = 1,5491 швейц.франк 
ВК – это цена ден. ед-цы 1-ой страны, выраж. в ден. ед-це др. страны. Стоимост. основой ВК явл.: когда фиксировали официально золот. содержание ВК был золот. паритет (соотнош. валют по их золот. содерж.). В наст. время основой ВК явл. паритет покупат. спос-ти валюты (ППС), т.е. соотнош. валют по их покупат. спос-ти. Формирование ВК многофакт. процесс: 1) соотнош. спроса и предл. на валюту. Если спрос (- курс (; предложение (- курс (. 2) уровень инфл-ии (темп). Чем ( темп, тем ( курс. 3) уровень %-ных ставок. Измен. ставок ведет к миграции кап-лов между странами, внутри страны – между рынками. ( ставки вызывает ( курса нац. валюты, ( наоборот. 4) сост. платеж. баланса. Платеж. баланс – это соотнош. платежей и поступлений ин. валюты. Стр-ра пл. бал.: а) текущ. ПБ (платежи торговые, по туризму), б) баланс движения кап-лов и кредитов. Разл. активный и пассивный плат. баланс. Валют. поступления отраж-ся в активе, валют. платежи – в пассиве. Актив. сальдо ПБ (поступления > платежей). След-но предложение ин. валюты > спроса ин. валюты, курс ин. валюты (, курс нац. валюты (. Актив. сальдо ПБ ведет к ( курса нац. валюты.

Курс валюты, предложение которой ограничено, повышается тогда, когда курс валюты с избыточным     предложением падает. Валютный курс-это соотношение обмена двух денежных единиц на валютном рынке,    формирующееся в зависимости от спроса и предложения той или иной валюты. Бывает различие валютных курсов от покупки или продажи валюты:

1) Курс   покупателя - по нему банк приобретает валюту, за единицу валюты предполагается определенное количество национальной валюты, которое меняется ежедневно.

2) Курс продавца - по нему банк продает валюту. Курсы продавцов всегда выше курса покупателей. Это есть прибыль банка. Из-за этого разница между курсом продавца и курсом покупателя.

3) Средний курс - средняя арифметическая курсов продавца и покупателя. Он используется в основном      дилерами, иногда во внешнеторговых контрактах для установления курсов валют и способов их пересчета.

4) Кросс-курсы - котировка иностранных валют, ни одна из которых не является национальной валютой       участника сделки, или соотношение двух валют, которое вытекает из их курса по отношению к какой -либо третьей валюте.

5) Фиксинг - определение межбанковского курса последовательным сопоставлением спроса и предложений по каждой валюте, а затем на этой основе установление курсов продавца, и покупателя. Они публикуются в официальном бюллетене. Разница между курсами -прибыль, убыток.

12.Конвертируемость национальной валюты.  Перспективы введения полной конвертируемости рубля.

Конв-ть или обратимость нац. ден. единицы – это возм-ть для участников внешнеэк-ких сделок легально обменивать ее на ин. валюты и обратно без прямого вмешат-ва гос-ва в проц. обмена. Типы: 1) Свободноконв. – валюта, свободно и неогранич. обмениваемая на др. ин. валюты. Обладает полной внешн. и внутр. обратимостью. Сфера обмена СКВ распр. на тек. операции (внешнеторг. обмен, неторг. платежи, ин. туризм), а также на операции по движению внешн. кредитов или загран. инвестиций. В совр. усл-ях СКВ облад. страны наиб. развитые в эк. отношении, либо осн. нефтеэкспортеры, либо страны с развитой и оч. открыой эк-кой. 2)Частично конв.– это нац. валюта, для кот. применяются вал. ограничения для резидентов и по отд. видам обменных операций. В странах с такой вал. гос-во исп-т вал. ограничения, законодат.  или админ. запрещения, лимитир-е и регламентацию операций резидентов и неризедентов с валютой и др. вал. ценностями. Осн. сферы вал. ограничений: по торговым и неторг. сделкам; по движ. кап-ла и кредитов. 3)Замкнутая– это нац. валюта, кот исп-ся только в пределах 1 страны и не обмен. на др. ин. валюту. Условия: 1) темп инфляции (чем выше курс инф., тем ниже курс нац. вал.); 2) Ур-нь %-х ставок (высокий - приток ин-х кап-лов, снижение - отток); 3) Состояние плат-го баланса (Активный - повышение: на нее увел. спрос со стороны ин-х должников, пассивный - понижение); 4) Деят-ть вал. рынков и вал. спекуляции; 5) Степень исп-ния опред-й валюты на еврорынке и в междунар. расчетах; 6) ускорение или задержка междунар. расчетов (ожид-е сниж-я курса нац-й валюты - ускорение расчетов, ожид-е повыш-я - задержка); 7) вал. политика гос-ва. Политич. обстановка в стране. Степень доверия к валюте на нац. и мировом рынках.

13. Платежный баланс: понятие, структура, методы балансирования.

ПБ – это соотнош. платежей и поступлений ин. валюты. Стр-ра ПБ: а) текущ. ПБ (платежи торговые, по туризму), б) баланс движения кап-лов и кредитов. Разл. активный и пассивный ПБ. Вал. поступления отражаются в активе, вал. платежи – в пассиве. Актив. сальдо ПБ (поступления > платежей). След-но предложение ин. валюты > спроса ин. валюты, курс ин. валюты (, курс нац. валюты (. Актив. сальдо ПБ ведет к повышению курса нац. валюты.

14. Ссудный капитал и ссудный процент.

СК – денежный кап-л, отдаваемый в ссуду (т.е. отдав. на условиях возвратности) и приносящий доход в форме ссудного %.  Особ-ти СК: 1) СК явл. кап-лом-собств-тью, т.е. при предост. кап-ла в ссуду собств-ть на него сохр. за кредитором. 2) СК – своеобразный товар: а) он осущ-ся в своеобраз. форме – ссуде. Собств-ть на отчуж. кап-л сохр. за кредитором, а его ст-ть временно уходит к заемщику; б) он имеет особ. потребит. ст-ть. Она состоит в спос-ти приносить прибыль; в) он имеет особ. цену. Ценой СК явл. ссудный процент. 3) СК выступает только в ден. форме. Ссудный процент – своеобраз. цена СК как товара (плата, кот. вносит заемщик за капитал) и одновременно форма дохода на СК. Источником СП явл. прибыль, получ. заемщиком в рез-те исп-я ссуды. Виды СП: 1) банков. %, 2) % по депозитам, 3) % по ссудам, 4) % по операциям ЦБ и КБ. Факторы, влияющие на норму СП: 1) соотнош. спроса и предлож., 2) темпы инфляции (темпы (, номинальный % (. Реальн. % = номинальный % – темп инфляции), 3) политика ЦБ.

15. Необходимость, сущность и формы кредита.

Кредит – движение сужаемой ст-ти от кредитора к заемщику и обратно, или движ. ст-ти на осн. возвратности. Формы кредита: 1) комм. (торговый)  - кр., предост-й пр-тиями друг другу в товар. форме, т.е. в форме продажи товара с отсроч. платежа. 2) осн. форма кр. на совр. этапе – банковский – это кр., предост-й банком клиентам в ден. форме. 3) гос-венный – кредит. отношения, при кот. гос-во выступает заемщиком или кредитором. Гос-во явл. заемщиком когда: получение ср-в правит-вом путем размещения займа, правит-во получает ссуду от ЦБ; правит-во получает ссуду от др. правит-ва или от МВФ. Гос-во явл. кредитором когда: кредит предост-ся за счет ср-в гос. бюджета или правит-во предост-т кредит др. правит-ву. 4) потребительский – предост-ся лицу на лечение, обучение, покупку товаров и т.д. 5) ипотечный – предост-ся под залог недвиж-ти. 6) междунар. – движение сужаемой ст-ти между странами. Виды междунар. кр.: а) по кредитору: частные (банковские, фирменные), гос-венные, кредиты МВФ; б) по назначению: кредиты, связ. с кредитованием внеш. торговли, фин-е (для реформир. эк-ки, покупки ц. бумаг); в) по формам: товарный, денеж. (валютный кредит); г) по валюте кредита: в вал. страны должника, в вал. страны кредитора, в вал. 3-ей страны, в междунар. ден. ед.; д) по срокам: краткоср. (до года), среднеср. (от 1 до 5 лет), долгоср. (свыше 5 лет); е) по обеспеченности: ничем не обеспеч. (бланковый), кредитно-обеспеч. (залог товаров, ц. бумаг, недвиж-ти, золота), гарантии банковские, поручит-во; ж) по технике представления: кредиты в б/нал. форме (зачисляют на счет заемщика), акцептные кредиты (кредит формы акцепт банком выставленного на него векселя), концерциальные (синдицированные) предост. банков. синдикатом или консорциумом. 

16. Рынок ссудного капитала: понятие, структура.

РСК – механизм аккумулирования и перераспределения СК. Различают институцион. и операцион. стр-ру. Институцион. стр-ра: 1) биржев. рынок (валют. биржы, фондовые); 2) внебиржевой рынок (банки и небанков. фин.-кредит. ин-ты). Первичный рынок – на кот. происходит эмиссия (первич. выпуск (первая продажа) ценных бумаг). На первич. рынке капитал перераспред. между эмитентами бумаг (заемщики) и инвесторами (покупатели цен. бумаг) выступающие кредиторами, кроме акций. Вторичный рынок – на кот. происходит обращение ранее выпущен. бумаг. На вторич. рынке перераспред. капитала между держателями цен. бумаг (инвесторами). Ф-ии вторич. рынка: 1) он обеспечивает ликвидность цен. бумаг – это возможность для инвестора превращения бумаг в деньги (их реализация). 2) он дает рыноч. оценку ценных бумаг.

17. Рынок ценных бумаг: понятие, структура.

РЦБ (Фондовый рынок) – часть рынка ссуд. кап-лов, на кот. происходит покупка-продажа ц. бумаг.  Глав. ф-я РЦБ – мобилизация и перераспред-е кап-ла. Различают институцион. и операцион. стр-ру. Институцион. стр-ра: 1) биржев. рынок (валют. биржы, фондовые); 2) внебиржевой рынок (банки и небанков. фин.-кредит. ин-ты). Первичный рынок – на кот. происходит эмиссия (первич. выпуск (первая продажа) ценных бумаг). На первич. рынке кап-л перераспр-ся между эмитентами бумаг (заемщики) и инвесторами (покупатели ц. бумаг) выступающие кредиторами, кроме акций. Вторичный рынок – на кот. происходит обращение ранее выпущен. бумаг. На вторич. рынке перераспр-е кап-ла между держателями ц. бумаг (инвесторами). Ф-ии вторич. рынка: 1) он обеспечивает ликвидность ц. бумаг – это возм-ть для инвестора превращения бумаг в деньги (их реализация). 2) он дает рын. оценку ц. бумаг.

18. Кредитная система: понятие, характеристика ее звеньев.

Кредит выражает совок-ть эк-х отношений, возн. по поводу исп-ния в обороте временно сводных ден. ср-в. Потребность в д. имеет неравномерный хар-р часть ден. ср-в может временно оставаться свободной у одного субъекта ден. отнош., потребность в д. у другого может превышать объем находящ. в его распоряж. денег. Кредит - это важная форма расширения предлож. денег в эк-ке. Д. явл. мат-ной основой кредита, однако кредит базируется на движ. ссудного кап-ла. Кредит позволяет приобрести товары, работы и усл. с рассрочкой платежа. Тогда один из участн. сделки становится должником или ссудозаемщиком, др. - кредитором или заимодавцем. Таким обр. кредит подраз. наличие 2 участн..  Кредитор – это уч. сделки, предост. деньги др. уч. взаймы на опред. условиях. Заемщик – это уч. сделки, получ. деньги взаймы от др. уч. на опред. условиях. Кредитор и заемщик вступают в отнош. друг с др. по поводу конкретного объекта кредита – ссуженной ст-ти. Кред. сис-ма сост. из кред.х институтов, кред. инструментов и кред. рынков. Их функц-е как единого целого обеспеч. реализацию единой ден.-кред. политики гос-ва. Кред. инст-ты – это органы ден.-кред. регулирования, вкл. ЦБ, а также кред. орг-ции, вкл. банки. К кред. инстр-там отн. разл. формы и виды кредита, депозиты, банк. счета, % ставки. Кред. рынок формирует спрос и предл. кредита, а также %ставки по крдтам.

19. Банковская система: понятие, типы, структура. Формирование и развитие банковской системы России.

Банк. сис-ма  - совок-ть разных видов взаимосвязанных банков и др. финансово-кредитных учрежд., выполняющих банковские ф-ии, операции. Наиб. распр. видом банк. сис-мы в наст. время явл. двухуровневая банк. сис-ма. В двухуровневой банк. сис-ме на 1 месте стоит ЦБ страны. ЦБ – это орган ден.-кредитного регулирования, обеспеч. функц-ние ден.-кредитной сис-мы. ЦБ находится в федер. собств-ти РФ. ЦБ предст. собой единую централизованную сис-му управления, т.е. единое юр. лицо; а на 2 уровне наход. сеть коммерч. банков. КБ – это банк, занимающ. кредитованием и финансир. пр-тий, орг-ций, фирм, гр-н за счет ден. кап-лов, привлеченных в форме вкладов и путем выпуска собств. акций и облигаций. Такие банки выполняют обширный круг банковских операций и обслуж. самых разных клиентов (в т.ч. и др. орг-ций банковского типа).

Банк - это кредитная организация, которая имеет исключительное право осуществлять в совокупности следующие банковские операции:  привлекать во вклады денежные средства физических и юридических лиц,  размещать указанные средства от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности, срочности, открывать и вести банковские счета физических и юридических лиц. 

Российская банковская система двухуровневая или трех?. На первом уровне – Центральный Банк России, который работает в основном с кредитными организациями; на втором российские коммерческие банки, а также филиалы и представительства иностранных банков. Современная банковская система РФ пережила уже два кризиса. Первый в августе 1995 выразился в крахе межбанковского кредитного рынка и неспособности    большого количества банков рассчитываться по своим обязательствам. Второй в августе 1998 г. характеризуется потерей ликвидности наиболее крупными банками, приостановкой безналичных расчетов и потерей доверия к банковской системе населения. Потери -100 млрд. руб. Активы банков сократились на 25%. До сих пор у большинства региональных банков не восстановилась ресурсная база. В целях восстановления нормального функционирования банковской системы в 1999 г. было создано «Агентство по реструктуризации кредитных организаций». Для принятия ряда мер, направленных на преодоление их финансовой неустойчивости и восстановления платежеспособности, либо осуществления их ликвидации. Задачи  Агентства: участие в проведении процедур банкротства в целях законного удовлетворения кредиторов и     вкладчиков, проведение государственной политики по предупреждению банкротства кредитных организаций,     создание и обеспечение функционирования рыночного механизма отстранения от управления кредитными организациями участников, в результате деятельности которых эти организации стали неплатежеспособными,

формирование рынка долгов кредитных организаций и  их должников.

Центральный банк - осуществляет свою работу в целях защиты и обеспечения устойчивости рубля, его покупательной способности и курса по отношению к иностранной валюте, развитию и укреплению банковской     системы РФ, обеспечению эффективного и бесперебойного функционирования системы расчетов. Он образует единую централизованную систему с вертикальной структурой.

Коммерческий банк (паевый и акционерный) привлекает во вклады денежные средства, открывает и ведет   счета, осуществляет куплю-продажу валюты, инкассирует денежные средства, выдает гарантии.

20. Небанковские Финансово-кредитные институты, характеристика их видов.

На национальных рынках ссудных капиталов важную роль выполняют специализированные небанковские кредитно-финансовые  институты. Они занимают видное место в накоплении и мобилизации денежного капитала. К числу таких учреждений относятся: страховые компании, пенсионные онды, ссудо-сберегательные ассоциации, строительные общества, инвестиционные и финансовые компании, благотворительные фонды, кредитные союзы. Они становятся важными поставщиками ссудного капитала, потесняя банки в аккумуляции    сбережений населения. Росту их влияния способствуют: рост доходов населения, активное развитие рынка ц/б, оказание специальных услуг такими учреждениями. Они способны делать долгосрочные инвестиции.

Основные формы деятельности этих организаций сводятся к аккумуляции сбережений населения,        предоставлению кредитов через облигационные займы корпорациям и государству, мобилизации капитала через все виды акций, предоставлению ипотечных и потребительных кредитов, а также кредитной взаимопомощи. Небанковская кредитная организация - кредитная организация, имеющая  право осуществлять        отдельные банковские операции. Допустимые сочетания банковских операций для таких организаций    устанавливаются Центральным Банком. Их можно разделить на две группы: 1.Расчетные - которые вправе осуществлять следующие банковские операции: открытие и ведение банковских счетов юридических лиц;   Осуществление расчетов по поручению юрлиц, в том числе банков-корреспондентов, по их банковским счетам.

В зависимости  от фнкционального назначения НКО могут осуществлять обслуживание юридических лиц, в   том числе кредитных организаций на межбанковском, валютном рынках и рынке ц/б, осуществлять расчеты    по пластиковым картам, инкассацию денежных средств, векселей, платежных и расчетных документов и     кассовое обслуживание юр. лиц, операции по купле-продаже иностранной валюты в безналичной форме. НКО  не вправе привлекать денежные средства юр. и фнз. лиц во вклады в целях их размещения от своего имени и за свой счет. Расчетные НКО вправе предоставлять кредиты клиентам -участникам расчетов на завершение    расчетов по совершенным сделкам.   2.Организации инкассации на основании лицензии, выданной Банком России, вправе осуществлять инкассацию денежных средств, векселей, платежных и расчетных документов.

Все НКО ведут острую конкуренцию между собой как за привлечение денежных сбережений, так и в сфере кредитных операций.

21. Формы организации и функции центральных банков.

Содержание и формы взаимосвязи ЦБ с правительством могут представляться 2-мя способами:

ЦБ выступает агентом правительства и проводником его ДКП.

ЦБ независим от правительства и самостоятельно определяет ДКП. Однако в действительности в чистом виде эти модели практически не встречаются.  В идеале ЦБ должен быть независим, влиятелен, действовать на основе закреплённых законом полномочий с целью осуществления денежно-кредитного регулирования и обеспечение стабильного функционирования 
Традиционно перед ЦБ ставится 5 осн. задач. ЦБ призван быть: эмиссионным центром страны, т.е. польз. монопольным правом на выпуск банкнот; банком банков, т.е. совершать операции не с торгово-промышл. клиентурой, а преим-нно с банками данной страны: хранить их кассовые резервы, размер кот. устанавливается з-оном, предоставлять им кредиты (кредитор последней инстанции), осуществлять надзор, поддерживая необх. уровень стандартизации и профессионализма в нац. кредитной сис-ме; банкиром правит-ва, для этого он должен поддерживать гос. эк. программы и размещать гос. цен. бумаги; предост. кредиты и выполнять расч. операции для правит-ва, хранить (официальные) золото-вал. резервы; главным расчетным центром страны, выступая поср. между др. банками страны при выполнении безнал. расчетов, основ. на зачете взаимных требований и обязат-в (клирингов); органом регулир. эк-ки ден.-кредитными методами.

22. Методы денежно-кредитной политики. Задача. Центральный банк купил у коммерческих банков государственные ценные бумаги на 50 млрд. руб. и установил норму обязательных резервов 8%. Как изменится объем денежной массы ? Денежная масса увеличится на = (50 : 8%) = 625 млрд. руб. 
Одна из ф-ий ЦБ - ф-ия проведения ден.-кред. политики (д.-кр. рег-я). Осн. методы проведения: 1. изменение ставок ЦБ. Ставки рефинансирования или учетной ставки, т.е. ставки по кот. ЦБ предоставляет кредиты КБ. Банк. прибыль – разница по ссудам и %, кот. он платит по депозитам. 2. изменение норм обязательных резервов. ЦБ – норма обязат. резервов (, курс нац. валюты (. Политика кредит. экспансии, расширение кредита.  Норма обязат. резервов ( ( кредит. ресурсы ( ( ссуды КБ ( ( денежная масса ( ( курс нац. валюты (. 3. Операции на открытом рынке: покупка, продажа Центробанком ценных бумаг КБ). ЦБ ( КБ ресурсы ( (КБ в ЦБ ценные бумаги, ЦБ в КБ денеж. ресурсы) ( ссуды ( ( предложение денег( ( курс нац. валюты (. 4. Валютная интервенция – покупка (продажа) ЦБ ин. валюты. Проводится эта операция для регулирования валют. курса. ЦБ продает ( предложение ин. валюты ( ( курс ин. валюты ( ( курс нац. валюты (. ЦБ покупает ( следовательно выпуск нац. валюты () ( спрос на ин. валюту ( ( курс ин. валюты ( ( курс нац. валюты (.

Также применяются выборочные методы:это селективные методы, направленные на регулирование отдельных форм кредита или кредитования различных отраслей. К ним относятся: прямое ограничение размеров банковских кредитов для отдельных банков и ссуд, -регламентация условий выдачи конкретных видов кредитов, в частности, установление размеров маржи. Ведущий метод - учетная политика. Повышение официальной учетной ставки кредита способствует привлечению в страну иностранного краткосрочного капитала, в итоге активизируется платежный баланс, увеличивается предложение иностранной валюты и повышается курс национальной валюты. Также применяется: 1) изменение нормы обязательных резервов, в результате ее повышения сокращаются банковские ссуды и денежная масса в обращении, повышаются    проценты по банковским ссудам; 2) операции на открытом рынке- влияют на деятельность КБ через объем имеющихся у них ресурсов, способствуя регулированию банковских ресурсов, процентных ставок и курса государственных ц/б.

Денежно-кредитная политика направлена на борьбу с инфляцией и безработицей, на достижение стабильных темпов экономического развития через регулирование денежной массы в обращении, ликвидности банковской системы, долгосрочных процентных ставок. Она осуществляется путем определения норм обязательных резервов,  учетных  ставок  по кредитам, проведения операций с ценными бумагами, установления экономических нормативов. ЦБ рефинансирует КБ путем предоставления им краткосрочных кредитов по своей учетной ставке и определяет условия предоставления кредитов под залог различных активов.

23.. Пассивные операции центрального банка, характеристика их видов.

Пасс.  - операции по формированию ресурсов. К ним отн.: 1) эмиссия банкнот – эта опер-я осущ-ся на осн. актив. опер-й, т.е. размер эмиссии зависит от объема актив. опер-й: кредитование КБ, кредитование гос-ва, покупка ин. вал. – 3 канала эмиссии банкнот. 2) депозиты КБ и казнач-ва (Депозиты: кор. счета КБ, депозит. счета: срочные, до востребования, депозиты казнач-ва). 3) получение кредитов от др. ЦБ и междунар. кредит. орг-ций. 4) выпуск собственных долгов. ц. бумаг (облигации, векселя – не выпуск. ЦБ), 5) образование собств. кап-ла и резервов. Собств. кап-л, как правило, принадлежит гос-ву. В США акционерам - банкам-членам фед. резерв. сис-мы. В Японии – смешан. форма кап-ла, т.е. часть акций принадл. гос-ву.

24.. Активные операции центрального банка, характеристика их видов.

Активные – опер. по размещ-ю банковских ресурсов: 1) покупка ин. валюты и золота или золото-вал. резервы, 2) ссудные опер. – предост-ся краткоср. ссуды КБ (обычно под залог гос. ц. бумаг), ссуды гос-ву для покрытия времен. текущ. резервов между доходами и расходами, 3) предост-е ссуд для покрытия бюджет. дефицита. На совр. этапе в больш-ве стран не применяется (во всех промыш. развит. странах), 4) вложения в ц. бумаги. В осн. - гос. ц. бумаги. Покупка ц. бумаг осущ-ся:  1) с целью кредитования гос-ва (для покрытия времен. разрывов, для покрытия бюджет. дефицита). Покупка гос. ц. бумаг – гл. мера кредитования гос-ва н совр. этапе. 2) проведение опер. на открытом рынке (осущ-е ден.-кредит. политики). Разновидность опер. с цен. бумагами – опер. типа – РЕПО – это соглашение об обратном выкупе.  Покупая у КБ ц. бумаги, ЦБ берет на себя обяз-во их обрат. продажи через опред. срок по фиксирован. курсу. 

25. Коммерческий банк, его роль и функции.

Коммерческие банки представляют второй уровень банковской системы. Он концентрирует основную часть    кредитных ресурсов, осуществляют в широком диапазоне банковские операции и финансовые услуги для юридических и физических лиц. Эти банки организуются на паевых началах и по форме собственности  

делятся на государственные, акционерные, кооперативные.

Основные функции КБ: а) мобилизация временно свободных денежных средств и превращение их в капитал; б) кредитование предприятий, государства и населения; в) выпуск кредитных денег; г) осуществление расчетов и платежей в хозяйстве; д) эмиссионно-учредительская функция; е) консультирование, представление экономической и финансовой информации.

Выполняя функцию мобилизации временно свободных денежных средств и превращения их в капитал, банки  аккумулируют денежные доходы и сбережения в форме вкладов. Сконцентрированные во вкладах сбережения   превращаются в ссудный капитал, используемый банками для предоставления кредита предприятиям и предпринимателям. Заемщики вкладывают средства в расширение производства. Покупку недвижимости и потребительских товаров. В конечном счете, с помощью банков сбережения превращаются в капитал. Важное экономическое значение имеет функция кредитования предприятий, государства и населения. Банк выступает в качестве финансового посредника, получая денежные средства у конечных кредиторов и давая их конечным заемщикам. За счет кредитов банка осуществляется  финансирование промышленности, сельского хозяйства,             торговли, обеспечивается расширение производства. Выпуск кредитных денег - специфическая функция, т.к. КБ осуществляют депозитно-кредитную эмиссию - денежная масса увеличивается, когда банки выдают ссуды своим клиентам, и уменьшается, когда эти ссуды возвращаются. При наличии спроса на банковские кредиты современный эмиссионный механизм позволяет расширять денежную эмиссию, что подтверждается ростом денежной массы в промышленно развитых странах. Одной из функций КБ -является обеспечение расчетно-платежного механизма. Выступая в качестве посредников в платежах банки выполняют для своих клиентов операции, связанный с проведением расчетов и платежей. Эмиссионно-учредительская функция осуществляется КБ путем выпуска и размещения ц/б. Т.о., банки становятся каналом, обеспечивающим    направление сбережений для производственных целей. Также КБ дают клиентам консультации по широкому кругу проблем (слияниям и поглощениям, инвестициям и реконструкциям).

26. Пассивные операции коммерческого банка, характеристика их видов. 

Задача. Вкладчик положил в банк 100 тыс. руб.под 10% годовых на 6 месяцев. Какой доход получит вкладчик ? Доход вкладчика = (100х0,10х6) : 12 = 5 тыс. руб.

КБ – это банк, занимающийся кредитованием и финансированием пр-тий, орг-ций, фирм, гр-н за счет денеж. кап-лов, привлеч. в форме вкладов и путем выпуска собственных акций и облигаций. Такие банки выполняют обширный круг банковских операций и обслуж. самых разных клиентов. Пассивные операции – это операции, связ. с огранич. кредитных ресурсов, с целью последующего размещения на кредитном рынке. Источн. кредитных ресурсов явл. собственный кап-л банков, заемный и привлеченный кап-лы. Привлеч-й кап-л банков образуется за счет вкладов ден. ср-в, размещ. физ. лицами в целях хранения и получения доходов. Кроме того КБ и ЦБ могут иметь корр. счета (ЛОРРО – НОСТРО). Счет "ЛОРО" - это корсчет, откр-мый банком-корреспондентом банку-респонденту, по кот. банк-к. осущ-ет перечисление ср-в в соотв. с договором. При взаимных счетах счет "ЛОРО" явл. корреспондентским счетом "НОСТРО" в банке-р.
27. Активные операции коммерческих банков, характеристика их видов. 

Задача. Вексель на сумму 50 тыс. руб. был предъявлен к учету в банк за 30 дней до погашения и был учтен по учетной ставке 15%. Рассчитайте сумму дохода (дисконта) банка и сумму, выплаченную владельцу векселя.

1. Сумма дохода банка = (50000х0,15х30) : 360 = 625 руб. 

2. Сумма, выплаченная владельцу векселя = 50 000 – 625 = 49 375 руб. 

Активные – опер. по размещ-ю банковских ресурсов: 1) покупка ин. валюты и золота или золото-вал. резервы, 2) ссудные опер. – предост-ся краткоср. ссуды КБ (обычно под залог гос. ц. бумаг), ссуды гос-ву для покрытия времен. текущ. резервов между доходами и расходами, 3) предост-е ссуд для покрытия бюджет. дефицита. На совр. этапе в больш-ве стран не применяется (во всех промыш. развит. странах), 4) вложения в ц. бумаги. В осн. - гос. ц. бумаги. Покупка ц. бумаг осущ-ся:  1) с целью кредитования гос-ва (для покрытия времен. разрывов, для покрытия бюджет. дефицита). Покупка гос. ц. бумаг – гл. мера кредитования гос-ва н совр. этапе. 2) проведение опер. на открытом рынке (осущ-е ден.-кредит. политики). Разновидность опер. с цен. бумагами – опер. типа – РЕПО – это соглашение об обратном выкупе.  Покупая у КБ ц. бумаги, ЦБ берет на себя обяз-во их обрат. продажи через опред. срок по фиксирован. курсу.

28. Финансовые услуги коммерческого банка (лизинг, факторинг, траст). 

Задача. Размер ссуды (он же объем лизинга и первоначальная стоимость оборудования) -" 100 тыс.руб., срок ссуды (лизинга) - 3 года, сумма процентов по ссуде - 40 тыс.руб., лизинговые платежи - 42 тыс.руб., амортизация - 36 тыс. руб. Определить, что выгоднее: купить оборудование за счет ссуды или взять его в лизинг с последующим приобретением по остаточной стоимости?

1.Расходы при покупке оборудования за счет ссуды = (100000+40000) = 140 000 руб. 

2. Остаточная стоимость оборудования через три года лизинга =(100 000 – 36 000) = 64 000 руб. 

3.Расходы лизингополучателя за 3 года плюс остаточная стоимость = (42 000+64 000) = 106 000 руб. (Вывод: при использовании лизинга затраты ниже на = (140 000-106 000) = 34 тыс. руб..

Этапы кредитования в банке: 1) изучение кредит. заявки клиента + пакет документов, 2) анализ кредитоспос-ти заемщика, 3) заключ. кредит. договора, 4) выдача ссуды, 5) кредит. мониторинг, т.е. контроль банка за исп-ем и погашением ссуды. Лизинг (или финан. аренда). Отличие: в аренде уч. 2 лица - арендодатель и арендатор, в лизинге – 3 лица лизингодатель, лизингополуч. и поставщик оборуд-я. Банк за свой счет покупает оборуд-е у поставщика и отдает его в лизинг своему клиенту (лизингополуч.). Факторинг – переуступка права требования, т.е. покупка банком у клиента его требований к поставщикам. Траст (доверит. управление). Банк выполняет разл. операции за счет, по поручению клиента и оказывает услуги. 2 вида: 1) для юр. лиц (управление недвиж-тью, портфель ц. бумаг, фондом денеж. ср-в – пенсионный фонд, выполняет ф-ю дерозитария, хранения ц. бумаг). 2) для физ. лиц (управление наследством, недвиж-тью, имущ-вом в случае опекунства, портфелем ц.бумаг, составление налогов. деклараций)

29.. Ликвидность коммерческого банка: понятие, факторы, показатели, методы управления.    Задача.    Сумма высоколиквидных активов банка - 123 млн.у.е., сумма ликвидных активов - 192,5 млн.у.е., сумма обязательств банка по счетам до востребования - 1025 млн. у.е., на срок до 30 дней - 900 млн. у.е. Определите коэффициенты мгновенной и текущей ликвидности.

1 .Коэффициент мгновенной ликвидности = (123 : 1025) х 100= 12%

2.Коэффициент текущей ликвидности = [192,5 : (1025+900)] х 100=10%. 
Ликвидность банка – спос-ть банка расплачиваться по своим обяз-ам. Пок-ли ликв-ти: 1) пок-ль мгновенной ликв-ти = высоколиквид. активы / обяз-ва до востребования, 2) пок-ль текущ. ликв-ти = ликвид. активы / обяз-ва до востребования + сроком до 30 дней, 3) пок-ль общей ликв-ти = ликвид. активы / общая сумма банк. активов.

Ликвидные активы -это кредиты, выделенные банком, срок погашения которых наступает в течение 30 дней и другие платежи в пользу банка, подлежащие перечислению в эти сроки.

Требуемая сумма ликвидных средств для каждого КБ зависит от колебаний общей суммы вкладов и спроса на кредитные ресурсы. А колебания зависят от положения в экономике и циклических изменений (забастовки, катастрофы, войны). На изменение ликвидности КБ влияют: 1) приобретение и утрата средств в связи с увеличением или уменьшением вкладов; 2) то же, но в связи с ростом и сокращением кредитов и инвестиций; 3) увеличение или уменьшение величины обязательных резервов вследствие роста или сокращения вкладов.

Золотое банковское правило: величина и сроки финансовых требований банка должны соответствовать   размерам и срокам его обязательств.

30..Международные финансово-кредитные институты, характеристика их видов.

Международные региональные валютно-кредитные и финансовые организации институты, созданные на основе межгосударственных соглашений с целью регулирования международных экономических, в том числе валютно кредитных и финансовых отношений, к таким организациям относятся: Банк международных         расчетов, Международный валютный фонд, Международный банк реконструкции и развития, а также региональные банки развития. Банк международных расчетов(БМР) -первый межгосударственный банк организованный как международный банк центральных банков, организованный в 1930 г. рядом эмиссионных банков Англии, Франции, Италии, Германии, Бельгии, Японии и группы американских банков во главе с банкирским домом Моргана. Одной из задач БМР было облегчить расчеты по репарационным платежам Германии и военным долгам, а также содействовать сотрудничеству центральных банков и расчетам между ними. Свою главную функцию координатора центральных банков ведущих развитых стран БМР сохраняет до сих пор и в настоящее время выполняет депозитно-ссудные операции, валютные, фондовые операции,    куплю-продажу и хранение золота, выступает агентом центральных банков, производит расчеты между странами Европейской валютной системы, выполняет функции депозитария Европейского объединений угля   и стали, совершает операции по поручению ОЭСР и участвующих в ней стран. Будучи западноевропейским международным банком, осуществляет межгосударственное регулирование валютно-кредитных отношений.

Международный валютный фонд(МВФ) - международная валютно-кредитная организация, имеющая                 статус специализированного учреждения ООН.

Официальными целями являются: содействие развитию международной торговли м валютного сотрудничества путем установления норм регулирования валютных курсов и контроля за их соблюдением, многосторонней системы платежей и устранения валютных ограничений; предоставление государствам-членам средств в иностранной валюте для выравнивания платежных балансов.В 1947 г в фонд входило 49 стран, в 1991 - 155. Голоса между странами в руководящих органах МВФ распределяются в соответствии с установленной для каждой из них квотой взносов, величина которой зависит от экономического развития страны и её роли в мировой капиталистической экономике и международной торговле.

Страны члены МВФ обязаны предоставлять ему информацию об официальных золотых запасах и валютных   резервах, состоянии экономики, платежного баланса, денежного обращения, заграничных инвестициях и т.д. Эти данные используются частными банками для определения платежеспособности стран-заемщиков.

Важно отметить, что членство страны в МВФ является обязательным условием при её вступлении в Международный банк реконструкции и развития, а также для получения льготных кредитов в его дочерней   организации Международной ассоциации развития.

Международный банк реконструкции и развития (МБРР) -специализированное учреждение ООН,        межгосударственный инвестиционный институт, учрежденный одновременно с МВФ. Официальной целью деятельности МБРР является содействие странам-членам в развитии их экономики посредством       предоставления долгосрочных займов и кредитов, гарантирования частных инвестиций.

Источниками ресурсов банка, помимо акционерного капитала, являются размещение облигационных займов, главным образом на американском рынке, и средства полученные от продажи облигаций. МБРР предоставляет обычно кредиты на срок до 20 лет для расширения производственных мощностей стран-членов банка. Они  выдаются  под  гарантию правительств стран-членов. МББР предоставляет также гарантии по долгосрочным  кредитам других банков. Как и МВФ, он требует обязательного     предоставления информации о финансовом положении страны-заемщика, кредитуемых объектах и содержании миссии банка, обследующей эти объекты.  В последние годы МБРР занимается проблемой урегулирования внешнего долга развивающихся стран и предоставляет структурные кредиты для регулирования структуры экономики, оздоровления платежного баланса. В дополнение к МБРР были созданы следующие финансовые институты: Международная   ассоциация развития (MAP) (основная цель -предоставление льготных кредитов развивающимся         странам), Международная финансовая корпорация (создана для поощрения помещения частного капитала в промышленность развивающихся стран) и Агентство по гарантиям многосторонних инвестиций (осуществляет          страховку капиталовложений от политического риска на случай экспроприации, войны, гражданских волнений и срыва контрактов).

Кроме того в 60-х годах возникли региональные банки (Межамериканский банк развития. Африканский банк развития, Азиатский банк развития), основной целью которых является развитие экономического сотрудничества и интеграции развивающихся стран, преодоление внешней зависимости. К региональным валютно-кредитным организациям «Общего рынка» относятся: Европейский инвестиционный банк (ЕИБ), Европейский фонд валютного сотрудничества (ЕВФС) и Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР) членом которого является Россия и основной целью которого является сыграть роль стимулятора и ускорителя для привлечения капиталов в отрасли инфраструктуры стран Центральной и Восточной Европы, что будет способствовать скорейшему переходу восточноевропейских стран к экономической стабильности и введению конвертируемости своих валют.
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1. Сущность и функции финансов. Роль финансов в распределении и перераспределении ВВП.

Ф-:

1-взаимоотн-я по поводу пррп-я дох общ-ва в пользу г-ва/хоз-х субъ (? За счет кого),

2-необх-мы для исполнения г-вом ф-й, в к-х нужд-ся общ,

3-обсл-ют процесс неэквив пррп-я части ВВП в пользу г-ва в ден форме и обратного дв-я тов и услуг в физ выр, к-е трудно оценить.

ВВПр=C+I+G

ВВПд=ам+кн+НД

Ф предполагают наличие ден отн-й м хоз-ми субъ в проц к-х форма активов меняется:

* с Т на Д, *с Д на Т, *с Д на Д.

Сейчас ¾ движ ден ср на фин рын = спекул.

В РФ 1/3 эк-ки в тени.

Сущность Ф многогранна и с появлением фин рын превр-ся в м-м неэкв пррп-я НД как в пользу г-ва так и эк агентов.

Ф-и Ф с поз т «как есть»: *пррп-ют дох общ *спос-ют формир-ю фондов ден ср г-ва * обесп-ют вып-е хоз=ми субъ ф-й необх-х общ.

Ф-и Ф с норм т «как д б»: *изменяют стр-ру НД общ * изм-ют мотив-ю хох-х субъ * оценка и сопост эфф-ти пррп-я с целью изм-я такого пррп-я.

2. Финансовая система страны и характеристика ее звеньев.

ФС явл-ся конкр-цией категории Ф и предст собой конкр институты пррп-я ВВП в пользу х-х субъ.

ФС=Центр Ф+Дец Ф.

Центр Ф:

1-БС (ФедБ+Бсубъ+Бмун)

2-ВФ-за рамкамиБпроц, их пар-ры утв зак-но Гдумой и Сфед (ПФ,ОМС,СС)

3-Гкредит(г-во кредитор/заемщик/гарант)

Дец Ф:

4-Фпредпр-й (часть ВВП оставшаяся у предпр)

5-Ф дом х-в – потребление

6- страхование рыночное (зарождается=огромный рынок будущего)

3. Государственные финансы и их роль в экономической системе страны.

Государственные финансы — денежные отношения по поводу распределения и перераспределения    стоимости общественного продукта и части национального       богатства, связанные  с   формированием финансовых     ресурсов     в распоряжении государства и его предприятий и использованием государственных   средств   на затраты     по    расширению производства,   удовлетворение социально    -    культурных потребностей общества, нужд обороны     и     управления. Государственные  финансы

система финансовых отношений, в которых одним из субъектов выступает         государство. Государственные      финансы включают в себя:

1.   Финансы госпредприятий (отношения    в   рамках унитарных предприятий или где доля государства более 50  %   =>   государство получает   дивиденды   в бюджет).

2.   Бюджет - экономическая категория, представленная денежными отношениями, возникающими          у государства             с юридическими          и физическими лицами по поводу перераспределения национального дохода  в связи с   образованием и использованием бюджетного фонда страны, предназначенного       на финансирование народного хозяйства,   социально культурных нужд,  нужд обороны и государственного управления.

3.   Внебюджетные фонды — специфическая      форма перераспределения       и использования финансовых ресурсов, привлекаемых для финансирования некоторых общественных потребностей и комплексно используемых  на основе организационной самостоятельности фондов. Источники формирования:

а.   специальные целевые налоги, займы   и   доходы   от проведения денежно вещевых лотерей;

b.   субсидии из бюджета;

с.   дополнительные доходы и сэкономленные  финансовые ресурсы;

d.   добровольные   взносы   и пожертвования. Внебюджетные фонды гарантируют целевое использование ресурсов в полном объеме их поступления и своевременное    финансирование важнейших          социальных мероприятий; они играют роль финансового резерва, к которому прибегают государственные власти в случае финансовых затруднений. 

4. Государственный кредит (?) — денежные            отношения, возникающие у государства с юридическими  и  физическими лицами в связи с мобилизацией временно свободных денежных средств в распоряжение органов государственной  власти и  их использование на финансирование государственных расходов. Формы государственного кредита: - государственные займы; казначейские ссуды.

4. Бюджетная система государства, ее состав, характеристика звеньев.

По новому БЮДЖЕТНОМУ КОДЕКСУ ВСЕ ИЗМЕНИЛОСЬ

БУ-орг-я и принципы построения БС, ее стр-ра,, взаимосвязи м отд звеньями. БУ основано на нормах, опр-х компетенцию центр-х, тер, мест органов вл по составлению, рассм-ю,исполн-ю и контролю за Б параметрами. БУ-распр-е дох м видами Б. Противоречие=профиц на ур фед Б и деф на ур Б субъ.

БС-основанная на эк отн-ях и юр нормах совок-ть всех Б страны имеющих м собой уст-е зак-м взаимоотн-я по поводу деления дох, фин-я расходов, покрытия деф и распред профиц.

3 ур.: 1-фед 2-субъ 3-мест.

Правовая компетенция ур Б:

1-к ведению РФ: *принципы орг-ции и фин-я *разгр-е дох и налогов м ур БС *разгр-е полномочий по расходам *опр-е основ Бпроцесса(процедура принятия) *опр-е основ гос кред отн-й *осущ расходов *предост фин пом б лр ур.

К ведению субъ РФ и мун отн-ся:    *пор осущ-я бпроцесса      *распр дох от рег/мун образований       

*установление совместно с фед ур условий фин пом       *осущ внеш и внут заим.

Принцип единства. Несмотря на самостоятельность каждого из бюджетов в РФ, законодательство подчеркивает единство бюджетной системы РФ. Оно проявляется во взаимодействии бюджетов всех уровней по линии доходов. Это взаимодействие осуществляется путем распределения между бюджетами регулирующих доходных источников, создания и частичного перераспределения целевых и региональных фондов. Самостоятельность бюджетов обеспечивается правом самостоятельного утверждения каждого из      бюджетов соответствующим представительным органом власти; правом определять направления использования и расходования бюджетных средств; наличием собственных источников бюджетных доходов.

5. Принципы бюджетной системы Российской Федерации. Особенности межбюджетных отношений в РФ. См 4

6. Бюджетная классификация Российской Федерации.

Бюджетная классификация - это систематизированная экономическая группировка доходов и расходов бюджета по однородным признакам, которые отражают социально-экономическое содержание показателей, используемых в бюджетном планировании. Бюджетная классификация состоит:

1.   Доходы.

2.   Расходы.

3.   Финансирование бюджета.

4.   Государственный долг. Классификация расходов:

Расходы классифицируются:

1.   По функциональному признаку.

2.   По экономическому. Функциональная структура расходов строится в соответствии с основными функциями государства:  обороны страны;   государственное управление;  правоохранительная и международная деятельность; участие государства в развитии науки и техники; финансирование некоторых отраслей народного хозяйства. Экономическая структура -группировка расходов бюджета по экономическому признаку, где расходы связаны в единые экономические категории, которые отражают разграничение средств, направляемых на текущие или капитальные расходы. Детально они распределяются по их предметным признакам: заработная плата, выплаты населению и т.п. С 1.01.2000 в бюджетную классификацию включена ведомственная классификация расходов. Ведомственная структура расходов показывает адресное выделение финансовых ресурсов и отражает распределение средств по конкретным распорядителям.

7. Бюджет государства и его роль в социально-экономическом развитии страны. Фед бюджет РФ в 2005 году.

8. Доходы бюджетов и их характеристика.

Предпосылка=периодизация налогов и сборов.     Проблема расхождения показателей плановых и исполненных.

Конс Б=сводный б всех ур БС РФ.

1-налог на дох орг

2-налог на дох ф/л

3-НДС

4-акцизы

5-платежи за польз прир рес

+неналоговые платежи

Собств дох Б-закр-ся на постоянной основе целиком/частями по зак-ву. Поэтому налоги:*фед*рег*мест.

Регулирующие дох Б-фед и рег налоги по к-м установлены нормативы отчислений на каж фин год. Нормативы по зак-ву ур БС к-й передают регулирующие дох.

Они д =/< 50% дох конс Б. Их ист: внут-*кред от кр орг-й в руб*гос займы через гос цен бум*Б ссуды внеш:*гос займы *кр. (инфл-й – эмис-я в форме кр ЦБ Минфину).
9. Налоговая система государства, принципы ее организации.

НС РФ на принципах Смита:

1-усол взимания налогов дб понятны всем

2-взиматься д в сроки удобные налогоплат-ку

3-они дб пропорциональны дох плательщика

4-д взиматься с MIN издержками

5-однократность обложения и стаб-ть уст-ть налог системы.

Российская система включает 3-и   звена:   а)   федеральные, элементы которых определяются законодательством   страны   и являются едиными на всей ее территории. Их устанавливает и вводит  в  действие  высшие правительственные орган (однако эти налоги могут зачисляться в бюджеты различных уровней); б) региональные,    отличительной чертой    которых    является установление элементов налога в соответствии  с законодательством  страны законодательными органами ее субъектов; в) местные, которые вводятся  местными органами власти в соответствии   с законодательством страны. Они вступают в действие только на основании решения, принятого на местном уровне (всегда поступают в местные бюджеты).

12. Расходы бюджетов и их хар–ка. Разграничение расходных обязательств РФ, субъектов РФ, мун обр. Р-эк отн-я связ-е с распр-ем и исп-ем цент ден фондов г-ва по отраслевому, целевому и тер назн-ю.

Кл-я по БК: *ведомст-я(распр-е расх Б по мин-вам и вед-м. Не позволяет провести анализ эфф-ти б расх) *экономическая(распр-е по факторам пр-ва: на з/п, прибыль, ренту, аренду, ремонт. Не дает возм-ти для анализа) *функц-я(подходит для анализа, тк показывает составляющие: 1-нац оборона20%, 2-обсл гос долга25% 3-соц 20% 4-фин пом Б др ур 30% 5-междунар деят 6-на правоохр 7-суд 8-иссл-я и НТП 9-фин-е стр-ва пр-ти энерг-ки 10 с/х 11-экол 12-тр-т дороги связь 13-ЖКХ 14 рын инфра 15 ликв стих бед.

Осн напр совр:1-сокр Б расх (реф ПФ и ЖКХ) 2-рационализ-я (только те расх что дают прирост ВВП) 3-разр новых форм Б фин-я к-е даютэфф-е исп-е ср и повыш действ-ть контроля за исп-ем Б ср.
13. Гос и мун долг. Управление гос и мун долгом. Государственная и муниципальная гарантия.

Гос долг – зад-ть по всем полученным гос-вом кредитам и %-ам, кот необх будет выплатить. Сущ внутр – зад-ть с %-ми в нац валюте и внешний – зад-ть с %-ми в иностр валюте. Для опред-ия размера гос долга испол-ся 2 пок-ля: 1) капитальный  включ в себя общую зад-ть гос-ва по всем получ кредитам и %-ам; 2) текущий включ зад-ть, кот д.б. погашена в очередном или в этом году с %-ми. Для оптимиз зад-ти и уменьш расх-в на обслужив гос долга гос-во осуществл управление им. Цель упр-ия – уменьш расх-в на обслуживание, сниж темпов роста долга или сокращ абсол суммы дога, обепенчение рефинансирование долгов. Сущ комплекс мер, связ с упр-ем долга: выпуск новых займов и заключение кредитов, погашение старых займов, выплата %-ов и др. расх-в по кредитам. В процессе провед операций гос-во д. обеспеч рефинанс долгов. Гос-во может проводить ряд мер по управл. Это позволит снизить рас-ы на обслуживание гос.долга.: 1) конверсия – замена облигаций старых займов на новые, ка пр-ло, проводится со сниж-ем дох-ти; 2) консолидация – объединение займов в один с удлинением сроков заим-ния. 1 и 2 – прводятся по реш-ю гос органов без соглашения кредиторов. Совмесное проведение 1 + 2 = унификация. Новация – гос-во изменяет усл-е обращения займов по соглосав-ю с кредиторами. Сущ чрезвыч операции по упр-ю долгом. Гос-во  д обеспеч реструктуризацию долгов, т.е. изменение усл-ий обслужив зад-ти. Для этого гос-во проводит переговоры с кред-ми, чтобы списать всю или часть зад-ти, увелич сроки погашения, изменить график выплат или уменьш %-ы по старым долгам.

Если реструк-ия невозможна, гос-во в односторон пор-ке может полностью или частично прекратить обслужив своих долгов, пропустить выплаты по долгам (дефолт) или полностью отказаться от выплат (части, %-ов или всего долга). Рестр-ция провод-ся по внешнему долгу. Переговоры ведутся с клубами кредиторов (Парижский, Лондонский ком банки, Такийский (крупн небанк кред-р)).

Остается высоким уд вес заимствов России из Международного Валютного Фонда (МВФ) и Международного Банка Реконструкции и Развития (МБРР).  Это важно для включения России в междунар вал потоки,  обеспеч в перспективе свободной конвертируемости нац валюты, важно для выполнения обязат-в по займам,  связанным с погашением накопленного ранее основного внешнего долга. Основная особ-ть внутр ист-ов финансирования фед б-та связана с тем,  что Прав-во РФ постоянно увелич-т сроки заимствов на внутр рынке, что приводит к общей реструктуризации зад-ти и изменению соотнош  гос ц/б.
14. Государственные внебюджетные фонды. Характеристика действующих в РФ гос внебюджетных фондов. С 1991 ВФ – специфич-я форма образ-я и испол-я ден рес-в за счет перераспр-я НД для финанс-я г-вом опр-х общ-х потр-й (соц, науч-тех, эколог) на основе орг-ции самост-х ден Ф (за перделами б процесса) не путать с целев-ми БФ и Ф возникающими на страх-ом рынке.    Было 100, стало 3 – ПФ, ОМС, СС.

1-!причина формир-я – множ-е риски деят-ти г-ва      2-закрепление за значимыми потреб-ми общ-ва стабил-х ист-в фин-я.      3-защита этих ср-в от растрат на др цели.        4-ослабить остаточный принцип бюдж финансирования соц расходов       5-повышение соц ф-й г-ва.

Классификация:       1-по целевому назн-ю (эконом-й, экол-й, инвест-й)        2-по прав-му статусу/ур управл-я (фед-е, рег-е, мун-е, отрасл-е, межотрасл-е)   

Субъекты упр-я ВФ:     1-спец созд-е исп органы (ПФ, СС)        2-фед и регисп орг (министерства)

3-ассоц-и, союзы, объед-я, ю/л.      4-круп корпор и концерны.

Источники:      1-обяз-е страх платежи      2-ЕСН        3-налоги и сборы закрепл-е за конкрет ВФ, добров отчисл предприятий вкл-е в себест прод-и.        4-Б ср-ва.        5-дох от ком деят и оказ плат услуг, займы и кредиты.

ВФ призваны решать задачи вызвавшие их появление.

ФСС с 1990 за счет стр-х взносов (на 90%) и дох от инвестир-я части своих ср-в.     75% затрат – на пособия.

17% - сан-курорт обсл-е        5% - на оздоровл детей.

ФедФОМС с 1993 за счет взносов хоз-х субъектов и Фед цел-х программ.      80% ресурсов – на выравнивание фин усл деят-ти террит-х Ф и 10% на мед помощь по ОМС. д.б.  реформирован как ПФ.

ПФ = ?35

ВФ эк-го х-ра–отраслевые и межотраслевые фонды НИОКР. Их источник–часть себестоимости продукции /часть дохода от коммер-й деят-ти.
Достоинства внебюджетных фондов. 1. Позволяют преодолеть остаточный принцип финансирования социальных и других расходов.  2. Позволяют разгрузить госбюджет, беря на себя часть его расходов, разрешают проблему финансирования бюджета.   3. Имея строго целевое направление использования средств, дают возможность увеличить ресурсы, мобилизуемые государством.

15. Гос кредиты, предоставляемые РФ иностранным государствам и долг иностранных государств перед РФ.

17. Цели и задачи финансовой политики государства. Современная финансовая политика в РФ.

Совокупность гос-ных мероприятий по   использованию   финансовых отношений для выполнения гос-вом своих    функций    представляет финансовую    политику. Задачи___фин.___политики'. 1 Обеспечение   условий   для формир-я         максимально возможных фин. ресурсов, 2) установление    рационального распред-я и использования фин. ресурсов;         3)организация регулирования и стимулирования экон-ких и социальных процессов фин. методами, 4)выработка фин-го механизма и его развитие с изменяющимися    целями    и задачами стратегии, 5)создание эфф-ой и максимально деловой системы   упр-я   финансами. финансовая  ПОЛИТИКА - целенаправленная деятельность государства по использованию финансовой           системы. Финансовая           политика используется для решения задач стоящих перед экономикой.

финансовая  СТРАТЕГИЯ  - долгосрочный курс финансовой политики,   рассчитанный   на перспективу,   и   предполагает решение     крупномасштабных задач,  которые определяются экономической и социальной стратегией.  финансовая   ТАКТИКА   решение задач на определенном этапе   развития   страны   и обеспечение   этого   развития путем своевременного изменения способов          организации финансовых          ресурсов, направленных на решение задач финансовой          политики. Финансовая     стратегия     и финансовая            тактика взаимосвязаны.       Стратегия создает условия для решения тактических задач, а финансовая тактика позволяет в более сжатые сроки   и   с   наименьшими затратами    решать    задачи финансовой стратегии. Воздействие  финансовой     политики     на экономику и социальное развитие общества     требует,     чтобы финансовая             политика осуществлялась на основе научно обоснованной теории. Функции финансовой политики:   1. фискальная;  2. экономическая. С точки зрения внутреннего содержания финансовой политики выделяют 3 составные части: 1) выработка научно обоснованной концепции финансов на длительную и ближайшую перспективу. 2) определение основных направлений       использования финансов в текущем году и в перспективе. 3) осуществление практических действий для     достижения поставленных целей. Если отсутствует хотя бы один из элементов, то финансовая политика не удовлетворяет современным условиям. Минфин подготавливает несколько вариантов финансовой политики. Все они подвергаются экспертной оценке, и наиболее оптимальный вариант направляется в правительство.

В условиях перехода к рыночной экономике основными направлениями финансовой политики являются: -     разумная приватизация государственного сектора; дальнейшее развитие антимонопольной политики; - совершенствование действующей налоговой системы; финансовое обеспечение конверсии; - развитие финансового рынка; - ликвидация бюджетного дефицита; сокращение внутреннего и внешнего долга;

10. Экономическое содержание и значение налогов. Прямые налоги и их характеристика.

11. Экономическое содержание и значение налогов. Косвенные налоги и их характеристика.

Н должны быть всеобщими, справедливыми, удобными, определенными. Н установлен только тогда, когда есть: 1. Субъект Н -юр и физ лица, которые обязаны платить данный Н. 2. Объект - имущество, прибыль и т.д., подлежащие налогообложению. 3. Источник Н - доход субъекта, из которого уплачивается Н (источник может совпадать с объектом). 4. Налоговая база 5. Налоговые льготы - полное или частичное освобождение субъекта от Н. 6. Налоговый период календарный год или другой период, за который определяется налоговая база. 7. Порядок исчисления Н 8. Порядок и сроки уплаты. 9. Налоговая ставка - величина Н на единицу обложения. Она может быть: - твердой (устанавливается в абсолютных суммах на единицу обложения); - долевой (устанавливается определенная доля Н) + %. Ставки бывают: пропорциональные (действуют в едином % к объекту обложения независимо от его величины);прогрессивные(объекты группируются).

Все Н делятся на 3 уровня:федеральные,местные, региональные. Н -обязательный  индивидуальный безвозмездный платёж, взимаемый с организаций и частных лиц в форме отчуждения принадлежащих им на праве собственности денежных средств в целях обеспечения деятельности государства. Сборы  -обязательные взносы, взимаемые с организаций  и  частных лиц, уплата которых является одним из условий совершения в интересах плательщика юридически значимых действий со стороны государства. С 1992 года в стране сложилась налоговая система -перечень  Н  и  сборов, установленных законом для обеспечения доходной базы бюджетов.Н отражают отношения собственности. Они распространяются на юр и физ лиц, носят безвозмездный характер. Н оформляются юридически и определяются по срокам и видам. Прямые перечисляются налогоплательщиками в бюджет) и косвенные (включены в цену товара) Н. Могут уплачиваться регулярно и нерегулярно. Собственные и регулирующие Н. Общеобязательные и необязательные. В налоговом регулировании действуют рычаги:система льгот, система предпочтений, система исключений. Функции Н - их сущность в действии:1.   Распределительная(фискальная): сбор денежных средств для создания финансовых ресурсов государства. Имеет также регулирующее свойство (государство через Н регулирует общественное воспроизводство).2.   Контроль:  появляется возможность количественно отражать налоговые поступления и их сопоставлять с потребностями государства. Оценивается эффективность налогового механизма. Воспроизводственная:обеспечивается платежами за пользование природными ресурсами и проявляется в целевом финансировании.

Прямые Н- это Н, взимаемые г–вом непосредственно с доходов или имущества н/пл–щика. Подразделяются на реальные и личные. Реальные Н уплачиваются с отдельных видов имущества, товаров или деятельности независимо от финансового положения н/плательщика. Личные Н- учитывают финансовое положение н/плательщика и взимаются у источника дохода или по декларации.  1. Н на прибыль. Объект н/обложения - валовая прибыль предприятия = прибыль от реализации продукции (работ,услуг)+прибыль от прочей реализации (имущество)+внереализационная прибыль (аренда, % по депозитам,акциям других предприятий, штрафы, пени). Из валовой прибыли вычитают рентные платежи и доходы, не включаемые в облагаемую прибыль (раньше - резервный фонд предприятия,сейчас: от с/х производства, прибыль по особым ставкам - доход от ценных бумаг, от долевого участия в других предприятиях. Ставки Н: 24%, Плательщики п/п осущ.щие п/п деятельность.      2. Н на доходы физических лиц.. Объект н/обложения -это доход полученный н/плательщиками, для резидентов от источников РФ и за ее пределами, а для не резидентов от источников полученных в РФ. Налоговая база включает доходы н/плательщика в денежной и натур, й форме, а т. к же доходы в виде мат.й выгоды. Налоговый период  - календарный год . Ставка 13% , если иное не предусмотрено статьей 224 ,а именно  это  ставка  35%(на выйгрыши от лотерей, страх.е выплаты, мат.ю выгоду), 30% (на дивиденды , и на доходы не резидентов РФ).

Косвенные   Н   -взимаются в виде надбавки к цене товара, с оборота реализации товаров, работ и услуг. К ним относят акцизы, НДС, фискальные монополии, таможенные пошлины.  Универсальным косвенным Н яв.ся налог на НДС , им облагаются все товары, работы и услуги. Индивидуальными  акцизами облагаются отдельные виды товаров, услуг или обороты на определенной стадии воспроизводства(например, налог с продаж). Фискальная монополия - специфический вид косвенного  Н на товары, производство или реализация     которых яв.ся исключительной монополией государства. Таможенные пошлины -косвенные Н, применяемые во внешнеэкономической деятельности. Наиболее распространенный вид - Н с оборота, охватывающие большой объем разных товаров. Значительно меньший объем составляют акцизы, т.е. надбавки к цене небольшого числа распространенных товаров (сигареты, вино-водочные изделия, парфюмерия).

1.  НДС. Появился во Франции в 50-е годы. У нас введен в 1991 и заменил собой Н с продаж(оборота).     Недостатком Н с оборота было то, что, являясь косвенным, он взимался с ограниченного круга товаров не первой жизненной потребности и походил  на систему  акцизов, облагаемая база - разница между розничной ценой и ценой реализации изготовителя. Отсюда неравные условия налогообложения – налогообложение автомобиля суммой в 2-3 раза больше его с/с. НДС же по фиксированным ставкам облагает всю продукцию, отсюда равномерное поступление средств в бюджет. Сумма оплачиваемого НДС определяется как разница между НДС, начисленным на реализованную продукцию (работы, услуги) и суммой НДС, начисленной на приобретенные материальные ценности. Плательщики НДС - только юр лица. Не облагаются НДС внутризаводской оборот, экспортируемые товары, услуги городского пассажирского транспорта, квартплата, стоимость приватизированного имущества, операции по страхованию, кредитованию, депозитам, по р/с и текущим  счетам,  операции  с ценными бумагами, услуги в сфере образования, культуры, искусства, платные   медицинские   услуги, лекарства.

2. Акциз - косвенный Н с дифференцированными ставками, установленными на отдельные виды товаров. 

16. Сущность и функции страхования, классификация его видов.

Страхование - это совокупность экономических отношений, возникающих на основе замкнутого,      безвозвратного перераспределения финансовых ресурсов во  времени и  в пространстве,  по поводу формирования страхового фонда и его использования для возмещения вероятного ущерба, нанесенного     экономическим субъектам в результате непредвиденных неблагоприятных событий. Экономическая   необходимость использования категории страхования для формирования и использования страхового фонда появляется тогда, когда государство лишено возможности широкого маневрирования финансовыми        ресурсами организаций и граждан. Сущность страхования проявляется в его функциях: главной  является рисковая функция,поскольку страховой риск как вероятность ущерба непосредственно связан с основным           назначением страхования по оказанию денежной помощи пострадавшим экономическим субъектам. Именно в  рамках действия рисковой функции происходит перераспределение финансовых ресурсов среди участников страхования в связи с последствиями случайных событий. Страхование также имеет предупредительную     функцию, связанную с использованием части средств страхового фонда на уменьшение степени и последствий страхового риска.  Формы страхования:

Обязательное   страхование выражает гражданско - правовые отношения, связанные с образованием и использованием ресурсов страхового фонда в силу закона, базируясь на автоматичность, бессрочность, сплошной обхват Объектов страхования,нормирование страхового возмещения (медицинское, от несчастных случаев и др. ).

Добровольное   страхование отличается от обязательного тем, что   гражданско   -   правовые отношения  возникают в силу волеизъявления сторон - страховой компании и физ.  и юр.  лица, которые     закрепляются     в заключаемом    между    ними письменном договоре страхования. Такая  форма носит не принудительный, а выборочный характер. Выделяют: первичное страхование -  страховая сделка заключается между страхователем и с первым по месту страховщику, который действует самостоятельно. При перестраховании   сделка происходит между несколькими страховщиками с передачей части ответственности другим. 

Имущественное страхование защищает интересы страхователя, связанные с владением, пользованием, распоряжением имуществом и товарно-материальными ценностями.

Личное страхование выступает формой социальной защиты и укрепления материального благосостояния населения. Его объекты — жизнь, здоровье, трудоспособность граждан..

Особое место на российском страховом рынке занимает медицинское страхование граждан. Цель ОМС — решение проблемы финансового обеспечения здравоохранения и предоставление населению        минимального гарантированного уровня медицинского обслуживания.

Страхование ответственности в отличие от имущественного и личного защищает интересы как самого страхователя, поскольку ущерб за него возмещает страховая организация, так и других(третьих) лиц,     которым гарантируются выплаты за ущерб, причиненный вследствие действия или бездействия   страхователя независимо от его имущественного положения.Тем самым страхование ответственности обеспечивает защиту экономических интересов возможных виновников вреда и лиц,  которым  в  конкретном страховом случае причинен ущерб.

Страхование  ответственности заемщика за непогашение кредита. Договор страхования заключается между страховой компанией (страховщиком) и предприятиями-заемщиками (страхователями). Объектом  страхования  является ответственность заемщика перед банком, выдавшим кредит.

Страхование гражданской ответственности владельцев транспортных средств — наиболее распространенный в мировой страховой практике вид страхования ответственности, проводимый в обязательном, установленном законом порядке. Объектом в этом случае выступает гражданская ответственность владельцев, автотранспортных средств, которую они несут перед законом при наступлении дорожно-транспортных происшествий перед потерпевшими третьими  физ и юр лицами

Страхование экономических рисков Пред.кая деятельность и страх.ние - тесно связанные категории    рын.ого хоз.ва.Выделяют страхование от коммер.х,технических,правовых,политических и рисков в фин сфере.

18. Государственное управление финансами.

Управление финансами – совокупность приемов и методов воздействия на объект для достижения определенных целей. Управление финансами осуществляется специальным аппаратом с помощью особых приемов и методов, в том числе используя разнообразные стимулы и санкции.

В качестве объектов управления выступают разнообразные виды финансовых отношений, а субъектами управления являются те организационные структуры, которые осуществляют управление. В соответствии с классификацией финансовых отношений по их сферам выделяют три группы объектов: финансы предприятий (организаций, учреждений), страховые отношения, государственные финансы.  Им соответствуют следующие субъекты управления:финансовые службы (отделы)предприятий (организаций, учреждений), страховые органы, финансовые органы и налоговые инспекции. Совокупность всех организационных структур, осуществляющих управление финансами, называется финансовым аппаратом. В управлении финансами выделяют несколько функциональных элементов: планирование, оперативное управление, контроль.

Итоговым результатом финансового планирования является составление финансовых планов, начиная от   сметы отдельного учреждения до сводного финансового баланса государства. В каждом плане определяются доходы и расходы на определенный период, связи со звеньями финансовой и кредитной систем (взносы отчислений на социальное страхование, платежи в бюджет, плата за банковский кредит и др.).

Оперативное управление представляет собой комплекс мер, разрабатываемых на основе оперативного           анализа складывающейся финансовой ситуации и преследующих цель получения максимального эффекта при минимуме затрат с помощью перераспределения финансовых ресурсов. Основное содержание оперативного управления сводится к маневрированию финансовыми ресурсами с целью ликвидации "узких"   мест, решения вновь возникающих задач и т. п.

Контроль как элемент управления осуществляется и в процессе планирования, и на стадии оперативного  управления. Он позволяет сопоставить фактические результаты от использования финансовых ресурсов с плановыми, выявить резервы роста финансовых ресурсов, наметить пути более эффективного хозяйствования.

19.Бюдж процесс в РФ, хар–ка его стадий. Полномочия участников бюдж процесса. Гос и мун фин контроль.    Бюджетный процесс ~ это регламентированная законом деятельность орг. власти по составлению,  рассмотрению, утверждению и  исполнению бюджетов. Содержание б.п определяется государственным и бюджетным устройствам РФ, бюджетным правами представительных и исполнительных орг.в власти и местного самоупр.ния . В соответ.вии с бюдж.м кодексом к веденью исполнит.х орг.в власти относится: составление проекта соотв. щего бюджета его исполнения и контроль за использованием выделенных бюджетных ассигнований. К веденью пред.ных орг.в власти относится: рассмотрение проекта бюджета, его утверждение, контроль за его исполнением, утверждение отчета об его исполнении. Таким образом б.п. включает в себя: 1)составление проекта бюджета; 2)рассмотрение проекта бюджета; 3)утверждение;  4)  исполнение; 

Бюджет яв.я важнейшим фин. док. страны который определяет параметры ее развития на предстоящий       год и среднесрочную перспективу т.е на 3-й год. Процесс фор.ния ФБ предшествует: 1)послание президента в   котором отражены основные моменты финансово бюджет.й политики. 2) Постановление правительства « о разработке прогноза соц. но эк.кого развития РФ и проекта ФБ на соот.щий год » Формир.е ФБ организуется   и осущ. ся правительством РФ которое своим постановлением поручает МЭ организовать  разработку прогноза соц.но эк.кого развития на планирующий год. МФ по поручению  правительства орган.ет разработку Ф.Б. на планир.щий год. МЭ с участием МФ, ЦБ, Министерствами и Ведомствами после постановления    правительства разрабатывают и предоставляют в правит.во основные показатели развития эк.ки , мероприятия по фин.и и экон.кой стабильности и т.д. В итоги МЭ представляет МФ основные показатели прогноза соц.но эк.кого развития страны в том числе по субъектам Федерации, предложения по формир.      бюджета на планирующий год, перечень фед.х, целевых  программ предлогаемых к финан.нию из ФБ и источники их фин.я. Эти же данные представляются Правительству т.к  они организуют формирование бюджета то МФ представляет ему : проект ФБ и расходы ФБ , Консолидированный бюджет. В течении всего периода формир .я бюджета осущест-ся согласование и утверждение бюджет.х законов Правительство     представляет проект ФБ в ГД. На заседании ГД с бюджетным посланием должен выступить Президент или Глава Правительства. ГД рассматривает проект ФБ в 4-х чтениях .В процессе чтения могут быть внесены поправки, предложения или проект бюджета может быть отменен для рассмот.я поправок , предложений         создается согласит.я комиссия . Затем в 5-ти дневный срок со дня принятия проекта бюджета он передается в совет фед.ции для рассмотрения, и затем Президент подписывает Закон о ФБ.

20. Сбаланс–ть бджтов. Профицит бджта и порядок его использ–ния. Дефицит бджта и источники его покрытия.

В процессе составления , утверждения  и исполнения бюджетов может иметь место сбалансированность   доходов и расходов, превышение доходов над расходами - профицит бюджета 

Федеральный бюджет, бюджет субъектов РФ, местный бюджет составляется и утверждается без профицита. Если а процессе составления или рассмотрения проекта бюджета обнаруживается профицит  бюджета, до утверждения бюджета осущ-ся его сокращение в следующей последовательности: 1 )сокращается привлечение доходов от продаж госуд-ой или муницип-ой собственности ; для федерального бюджета - сокращается привлечение доходов от реализации гос-ных запасов и резервов; 2)предусматривается  направление бюджет.х средств на дополнительное погашение долговых обязательств; 3) увеличиваются расходы бюджета.

В случае профицита могут быть сокращены налоговые доходы бюджета. Под первичным профицитом           понимается превышение доходов над расходами без учета расходов на обслуживание гос.ного долга . В этом случае обслуживание гос.ного долга превышает сумму дефицита бюджета.

Бюджетный дефицит -это   превышение расходов бюджета над его доходами. Если бюджет принят с дефицитом то должны быть утверждены источники фин.вание дефицита бюджета. Размер дефицита ФБ не может превышать суммарный объем бюд.х инвестиций и расходов на обслуживание госуд.го долга.

Размер дефицита бюджета субъекта РФ не может превышать 15% объема доходов бюджета субъекта фед.ции без учета фин.и помощи из ФБ. Размер дефицита местного бюджета не может превышать 10% объема доходов местного бюджета без учета фин. Помощи из ФБ и БСРФ.

Источниками Фин.я дефицита могут быть :1) по ФБ: кредиты полученные РФ от кредитных орга.ций в валюте РФ , госуд.е займы , бюд.е ссуды, госуд.е займы осущ. в иностр.и валюте, кредиты получ.е от иност.х государ.в. 2) по Региональным бюд.: госуд.е займы , бюд.е ссуды,кредиты, и могут быть внешние источники в соот. вии с законом 3) Местные бюджет.: кредиты , муницип.е займы, а внешних нет.

Источники фин.я бюджета должны быть утверждены в процессе принятия бюджета.

Бюджетный дефицит - это финансовое   явление,   при котором  наблюдается превышение расходной части  бюджета над его доходной частью.
Причины: спад производства, завышенные расходы на реализации принятых социальных программ, возросшие затраты на оборону, рост теневого сектора экономики, рост предельных издержек производства, массовый выпуск «пустых» денег. Спад производства и рост теневого сектора экономики приводят к уменьшению налоговой базы. Если превышение расходов над доходами направляется на развитие экономики, то в будущем рост производства и прибыли в них и общество от дефицита выиграет. Если превышение расходов над доходами допускается с целью субсидирования  нерентабельного производства,   то бюджетный дефицит неизбежно приведет к усилению инфляционных процессов. Дефициты возникают при чрезвычайных обстоятельствах (войны и т.п.), когда обычных резервов становится недостаточно и приходится   прибегать к источникам особого рода; Методы снижения бюджетного дефицита: 1. расходы = const, доходы растут;   2.доходы = const, расходы падают;  3.доходы растут, расходы падают Пути финансирования
бюджетного дефицита:   1) Эмиссия денежных знаков, не обусловленная потребностями товарооборота.   Это ведет к инфляции.  2) Государственные займы. В финансировании участвуют компании, банки и т.п., у которых имеются свободные "лишние" денежные средства. Сейчас наиболее практикуемый метод.

3)Иностранные займы. Их предоставляет международные организации.4) Использование национального богатства. •   бюджетный дефицит - зло, но еще  большим  злом  для экономики и финансов страны является мнимое его устранение путем чисто математических операций, ибо в этом случае вместо "лечения"   экономики ее болезнь переходит в скрытые формы, бороться с которыми гораздо труднее;

•   баланс  бюджета  и  даже превышение бюджетных доходов над расходами не следует рассматривать в качестве неотъемлемой черты здоровой, динамично развивающейся экономики.

•    величина бюджетного дефицита, о чем свидетельствует мировой опыт, не должна превышать предельно      допустимого размера, определяемого 1 -3% ВВП. В РФ на 2000 год -1,08ВНП

•   для покрытия бюджетного дефицита могут использоваться разнообразные формы государственного кредита (как внутреннего, так и внешнего). для преодоления бюджетного дефицита необходимо "лечение" самой экономики. 

ВОПРОСЫ ПО КАФЕДРЕ «ФИНАНСОВЫЙ МЕНЕДЖМЕНТ» ДЛЯ ГАК 2005 (для студентов)

1. Финансовые ресурсы предприятия. Состав и особенности формирования в рыночных условиях.25

2. Задача. 25При производстве какой продукции (чулки, носки, колготки) предприятие будет иметь прибыль?
3.Задача.  26  Предприятие использует труд надомниц. Необходимо, чтобы постоянные издержки составляли   460 тыс. руб. в месяц, а переменные - 35 % от продаж готовых изделий. Средние продажи составляют 1100 тыс. руб. в месяц. Имеется возможность открыть цех, в котором некоторые операции будут выполняться на несложных вязальных машинах. Подсчитано, что с установкой вязальных машин объем продаж увеличится на 35 %, так как цех будет работать в три смены. Если открыть цех, то чистая прибыль составит 15 % от средних продаж, и предприятие избежит всех затрат,   связанных   с   доставкой   надомницам   сырья   и транспортировкой готовой продукции. На сколько увеличится (или уменьшится) чистая прибыль, если предприятие откроет цех?

4. Планирование   прибыли,   методы   и   выбор   путей, обеспечивающих максимизацию прибыли.26

5. Управление товарными запасами.26

6. Задача.    27Стоимость оборотных средств предприятия за анализируемый период - 40000 тыс руб., стоимость зданий и оборудования - 10000 тыс. руб.; продажи составили 60000 тыс. руб.; прибыль до вычета процентов и налогов - 1500 тыс. руб. Рассчитайте рентабельность активов и оцените факторы, влияющие на этот показатель.

7. Понятия ликвидности и платежеспособности. Показатели их оценки.27

8. Задача.  27 По договору поставки покупатель должен выплатить поставщику 260000 тыс. руб. По условиям договора сначала выплачивается 55 %  стоимости, а оставшаяся сумма погашается в течение 3 лет ежемесячными платежами. Рассчитайте величину платежей, если ставка дисконтирования 14 %. Начисление процентов производится 12 раз в год.

9. Сущность и роль финансового менеджмента на предприятии.27

10. Бюджеты, их виды и роль в краткосрочном планировании.27

11. Взаимосвязь финансовой политики, планирования и роста фирмы.27

12. Сущность и виды финансового риска. Риск и доходность.28

13. Задача. 29  Инвестор вложил в строительство кафе 4000 тыс. руб. и в будущем рассчитывает на денежные поступления, распределенные по годам следующим образом:

Определить срок, за который инвестор окупит свои затраты.

14. Понятия «стоимость» и «структура» капитала. Влияние структуры капитала на стоимость фирмы.29

15.Сущность дивидендной политики. Факторы, определяющие ее выбор.29

16. Специфические формы финансирования: лизинг, форфейтинг, факторинг.30

17. Методы оценки финансового состояния предприятия.30

18. Управление денежными средствами и ликвидностью.30

19. Управление дебиторской и кредиторской задолженностью.31

20. Банкротство и финансовая реструктуризация. Антикризисное управление.31

21.Задача.  31    Целесообразно ли для предприятия взять дополнительный кредит, если финансовая отчетность имеет следующие показатели:     1. Баланс:

Прибыль до вычета процентов и налогов - 5 млн. руб., финансовые издержки - 1 млн. руб.

22. Управление собственным капиталом. Факторные модели расчета показателя рентабельности собственного капитала.32

23. Задача.  32Средние показатели по браку на предприятии 5 %. В месяц производится 6000 моторов, средние продажи составляют 13000 тыс. руб., постоянные затраты составляют   1000 тыс. руб., переменные - 3000 тыс. руб. Существуют два варианта снижения брака путем использования более дорогих комплектующих:

1) приобретение комплектующих за 4200 тыс. руб., что позволит снизить брак до 4,5 %;

2) приобретение комплектующих за 5000 тыс. руб., что позволит снизить брак до 0,5 %.

Обоснуйте, какой из вариантов снижения брака является наиболее приемлемым.

24. Задача.  32 Постоянные затраты предприятия при производстве продукции -30000 руб./год. Переменные затраты в расчете на одно изделие - 8 руб., цена одного изделия - 25 руб.

Определите объем производства и продаж, при котором прибыль достигнет 800 тыс. руб. Какая будет прибыль при снижении объема продаж на 12 %?

25. Задача.  33   Предполагаемые инвестиции в новое оборудование - 1700 тыс. руб. Ожидаемые ежегодные поступления после вычета налогов - 550 тыс. руб. Срок службы оборудования - 6 лет. Ликвидационная стоимость оборудования равна затратам на его демонтаж. Рентабельность 13 %. Оправданы ли затраты на приобретение нового оборудования?

26.Риск и доходность портфеля. Оптимальный портфель.33

27. Характеристика денежных потоков предприятия.34

28. Задача.  33    1500 рублей помещается в банк под 4 % годовых. Определите стоимость дохода через 7 лет, если проценты начисляются:        а) по сложной ставке;         б) по простой ставке.

29. Эффект финансового рычага и заемная политика фирмы.33

30. Система критериев оценки эффективности инвестиционного проекта.34

1. Финансовые ресурсы предприятия. Состав и особенности формирования в рыночных условиях.
Финансовые ресурсы -это денежные доходы, накопления, поступления, формируемые предприятием, находящиеся в его распоряжении и предназначенные: на развитие производства, удовлетворения социальных потребностей, материального стимулирования работников, выполнение обязательств перед государством и др. нужды. 
Формирование финансовых ресурсов на предприятии происходит из различных источников. Все финансовые источники можно разделить на 
1)Внутренние (образуются  за счет собственных  и приравненных к ним средств, они  связаны  с  результатами финансово хозяйственной деятельности предприятия (прибыль          предприятия, амортизационные отчисления, мобилизация внутренних ресурсов капитальном строительстве, средства юр.и физ. лиц привлекаемые в порядке долевого участия (акции), устойчивые пассивы- это финансовые ресурсы не принадлежат предприятию, но находятся временно в его обороте (задолженность   по платежам бюджетные и во внебюд.е фонды, по 3/пл ) Важным источником финансирования воспроизводства основных средств является: Прибыль._остающаяся в распоряжении предприятия. На величину_прибыли в производственной деятельности оказывают влияние следующие факторы:    (организационно -технический уровень управления предпринимательской деятельностью, конкурентоспособность выпускаемой продукции, уровень производительности труда, затраты на   производство и реализацию продукцию, уровень цен на готовую продукцию). И другие причины не зависящие от хозяйственной деятельности субъекта (уровень цен на потребляемые материальные и энергетические ресурсы,  нормы амортизационных отчислений, конъюнктура рынка.)   
Основной собственный источник финансирования капитальных вложений - Амортизация -денежное выражение стоимости износа ОПФ и нематериальных активов, процесс постепенного перенесения стоимости средств труда по мере их   износа на   производимую  продукцию, превращения в денежную форму и  накопления  ресурсов  для последующего  воспроизводства основных средств. Это целевой источник       финансирования инвестиционного процесса.   Бывают   такие способы начисления амортизации:         линейный, уменьшения остатка, списание стоимости по сумме числе срока лет, пропорционально объему продукции. 
2) Внешние (заемные и привлеченные средства) не являются результатами хозяйственной деятельности и поступают из вне, т.е от банков, страховых организаций из бюджета, из отраслевых объединений и т. д. (кредиты и займы, средства получаемые предприятием в порядке долгового участия от физ. и юр. лиц    (облигации), ресурсы поступающие в порядке перераспределения, от ассоциаций, отраслевых структур и т.д., страховые возмещения по наступившим случаям, гос. помощь ).К заемным средствам относятся долгосрочные ссуды коммерческих банков, приобретение основных средств на основе финансового лизинга и инвестиционный налоговый кредит. 

Средства  иностранных инвесторов  -     в  основном используются путем создания на территории России предприятий с иностранными     инвестициями, объемы привлекаемых иностранных инвестиций невелики. Их сдерживают нестабильность политической и экономической ситуации, отсутствие соответствующих       гарантий, высокий банковский процент.

Средствафедерального бюджета  используются государством для решения стратегических социально

экономических задач, структурной перестройки экономики.  

Одна из форм воспроизводства основных средств - капитальный ремонт,   с помощью которого частично возмещается физический износ основных  средств. Финансирование капитального ремонта осуществляется на основе плана капитального ремонта с отнесением затрат на себестоимость продукции.

2. Задача. При производстве какой продукции (чулки, носки, колготки) предприятие будет иметь прибыль?

	Показатели


	чулки


	носки


	колготки



	(ОП)Объем производства, единиц


	510


	490


	560



	(ОЦ)Отпускная цена за единицу, руб.

	5100


	5300


	4900



	(ПОРтр)Постоянные расходы, тыс. руб.


	1150


	1200


	1250



	(ПЕР)Переменные расходы на единицу, руб.
	2900


	2700


	3100



	Прибыль 


	?


	?


	?



	Выручка тр =(ОП х ОЦ)  / 1000 получим в тыс рублей
	510х5100 /1000=

2601
	490х5300 /1000=

2597
	560х4900 /1000=

2744

	ПЕРтр = (ПЕР х ОП) / 1000 получим в тыс рублей
	2900х510/1000=

1479
	2700х490 /1000=

1323
	3100х560ь /1000=

1736

	Прибыль (или убыток) =Выручка тр – ПОРтр – ПЕРтр,    
	2601–1150–1479=

–28
	2597–1200–1323=

74
	2744–1250–1736=

–242

	
	убыток
	прибыль
	убыток


3.Задача.    Предприятие использует труд надомниц. Необходимо, чтобы постоянные издержки составляли   460 тыс. руб. в месяц, а переменные - 35 % от продаж готовых изделий. Средние продажи составляют 1100 тыс. руб. в месяц. Имеется возможность открыть цех, в котором некоторые операции будут выполняться на несложных вязальных машинах. Подсчитано, что с установкой вязальных машин объем продаж увеличится на 35 %, так как цех будет работать в три смены. Если открыть цех, то чистая прибыль составит 15 % от средних продаж, и предприятие избежит всех затрат,   связанных   с   доставкой   надомницам   сырья   и транспортировкой готовой продукции. На сколько увеличится (или уменьшится) чистая прибыль, если предприятие откроет цех?

Решение. Переменные издержки 1100 х 0,35 = 385. Прибыль=выручка–пер изд – пост изд = 1100–385–460=255.    Установим вязальные машины тогда объем продаж 1100 х (1 + 0,35) = 1485.     Открываем цех тогда чистая прибыль 1485 х 0,15 = 222,75 и сюда же попадут невостребованные расходы по  доставке   надомницам   сырья   и транспортировкой готовой продукции, т е старые переменные затраты = 385. Прибыль = 222,75+385=607,75.   Увеличение прибыли при открытии цеха = 607,75–255=352,75.

4. Планирование   прибыли,   методы   и   выбор   путей, обеспечивающих максимизацию прибыли.
Планирование  прибыли составная часть фин-го планир-ния. Объектом планир-ния явл-ся элементы балансовой прибыли, в первую очередь прибыль от реал-ции прод-ции,  оказания услуг. Основой   расчетов   прибыли служит прогнозируемый объем продаж. Производственная программа зависит от планового объема реал-ции и от величины запасов готовой прод-ции на складе на начало и конец планир-го периода. Важным моментом в планир-нии прибыли явл-ся учет трудовых затрат. Далее сост-ся смета производственных накладных расх-ов, включаемых в  производственную себестоимость. Формир-ся произ-ная себестоимость реализуемой прод-ции с учетом   остатков готовой пр-ции на нач. и конец планир-го периода. Сост-ся сметы   административных   и коммерческих расх-ов. Формир-ся план по прибыли от реал-ции пр-ции. Метод прямого счета: компьютерно - ориентированная модель  фин-го планир-ния базируется на основном бюд-те и включает математ-кие формулы, опр-щие взаимосвязи между показ-ми, а также учет воздействия внешних     и внутренних факторов. В основе метода - поассортиментный расчет прибыли от выпуска и реал-ции пр-ции.   Более простой вариант предусматривает    укрупненный расчет по позициям плана.  Для расчета прибыли от реал-ции продукции по укрупненному методу используется универсальная формула: Рпр=Он+Тпр - Ок, где Рпр -объем реализ-ной пр-ции. Он и Ок -остатки готовой пр-ции на начало и на конец периода;  Тпр производство товарной пр-ции. После расчета по оценкам продаж и полной себестоимости опр-ся прибыль от реализации как разница между ценой и себестоимостью: Пр=Врп - Срп, где Врп - выручка от реализации,       Срп -себестоимость. Плановую сумму прибыли можно рассчитать; Пр=Пон+Птп - Пок, где Пон и Пок - прибыль в остатках готовой продукции, Птп - прибыль от выпуска пр-ции. Аналитический метод (отсутствие инфляции):

Расчет ведется  раздельно по сравнимой и несравнимой пр-ции. Сравнимая пр-ция выпус-ся в базисном   году, который предшествовал планируемому, поэтому известны полная себестоимость и объем выпуска. По  ним  определяем  базовую рентабельность:

Ро=(По/Стп)*100%, где По -прибыль ожидаемая, Стп -себестоимость товарной пр-ции базисного года.

5. Управление товарными запасами.
Политика управления запасами представляет собой часть общей политики управления оборотными активами предприятия, заключающейся в оптимизации общего размера и структуры запасов товарно-материальных ценностей, минимизации затрат по их обслуживанию и обеспечении эффективного контроля за их движением.Успешное управление запасами минимизирует их объемы, помогает снизить расходы и повысить доход.Первая группа – это сырье и материалы. Второй группой – незавершенное производство. Третьей группой – готовая продукция.

Наличие товарно-материальных запасов у предприятия (материалов, готовой продукции, незавершенного производства) оказывает двоякое влияние на финансовое состояние организации.

1. +Можно оперативно выполнить заказ покупателя вследствие достаточного уровня запасов;

2.+Создание больших запасов позволит выполнить крупный заказ, оперативно удовлетворить возросший спрос;

3.+Закупки в большом количестве, как правило, позволяют добиться существенных скидок

1. –Формирование крупных заказов сопряжено с возникновением вмененных затрат (упущенной выгоды вследствие отказа от альтернативных направлений использования ресурсов);

2. –Возникают дополнительные издержки по хранению, перевозке, страхованию запасов;

3.–Возникают возможные убытки, связанные с устареванием продукции, ее порчи.

Метод А-В-С  классифицирует запасы по какому-то определенному показателю важности 

Модель экономически обоснованных потребностей (EOQ) является широко известным способом расчета оптимального уровня заказа, который даст минимальную годовую стоимость хранения запасов и [image: image9.wmf] 
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6. Задача.    Стоимость оборотных средств предприятия за анализируемый период - 40000 тыс руб., стоимость зданий и оборудования - 10000 тыс. руб.; продажи составили 60000 тыс. руб.; прибыль до вычета процентов и налогов - 1500 тыс. руб. Рассчитайте рентабельность активов и оцените факторы, влияющие на этот показатель. Решение. Рентабельность активов=(прибыль до вычета процентов и налогов / [Стоимость оборотных средств + стоимость зданий и оборудования ] ) = 1500 / (10000+40000) = 0,03 или 3%. Влияющие факторы это прибыль ее надо увеличивать.
7. Понятия ликвидности и платежеспособности. Показатели их оценки.

Под ликвидностью какого либо актива понимают способность его трансформироваться в денежные средства, а степень ликвидности определяется продолжительностью временного периода, в течение которого эта трансформация может быть осуществлена.  Чем короче период, тем выше ликвидность данного вида активов. Платежеспособность означает наличие у предприятия денежных средств и их эквивалентов, достаточных для расчетов по кредитор​ской задолженности, требующей немедленного погашения. 

Показатель ликвидности и устойчивой платежеспособности баланса являются ограничивающим фактором эффективности. Следовательно, рост эффективности деятельности компании часто происходит при снижении общего уровня ликвидности и наоборот. Необходимо контролировать, сопоставлять и управлять значениями этих показателей, исходя из текущих условий и политики в развитии бизнеса.

	1. Коэффициент абсолютной ликвидности 
	Показывает, какая часть текущей задолженности может быть погашена на дату составления баланса или другую дату
	Денежные средства + Краткосрочное фин. вложения

	
	
	Краткосрочные обязательства

	2.Уточненный коэффициент ликвидности (промежуточной)
	Показывает, какая часть текущих обязательств может быть погашена не только за счет имеющихся денежных средств, но и за счет ожидаемых поступлений
	Денежные средства + Краткосрочное фин. вложения + Дебиторская задолженность (до 12 мес.)

	
	
	Краткосрочные обязательства

	3. Коэффициент текущей (общей) ликвидности (покрытия)
	Позволяет установить, в какой степени текущие активы покрывают краткосрочные обязательства
	Оборотные активы (текущие активы)

	
	
	Краткосрочные обязательства (текущие обязательства)


Снижение значения ликвидности чаще всего говорит об общем ухудшении ситуации с обеспеченностью оборотными средствами и о необходимости серьезных мер по управлению ими.

На коэффициент ликвидности оказывает воздействие величина собственных оборотных средств.

Экономическая его трактовка такова: какая сумма оборотных средств останется в распоряжении предприятия после расчетов по краткосрочным обязательствам, т.е. в некотором смысле характеризует свободу маневра и финансовой устойчивости предприятия с позиции краткосрочной перспективы. 

8. Задача.   По договору поставки покупатель должен выплатить поставщику 260000 тыс. руб. По условиям договора сначала выплачивается 55 %  стоимости, а оставшаяся сумма погашается в течение 3 лет ежемесячными платежами. Рассчитайте величину платежей, если ставка дисконтирования 14 %. Начисление процентов производится 12 раз в год.

9. Сущность и роль финансового менеджмента на предприятии.
Финансовый менеджмент - представляет собой систему оптимального управления денежными потоками, возникающими в процессе финансово хозяйственной деятельности предприятия с целью достижения   поставленной цели и максимизации прибыли. Объектом управления в финансовом менеджменте является денежный оборот хозяйствующего субъекта. Он предполагает разработку рациональной финансовой стратегии и тактики предприятия на основе анализа финансовой отчетности, прогнозных оценок денежных потоков, их зависимости от изменения структуры активов и пассивов предприятия.

10. Бюджеты, их виды и роль в краткосрочном планировании.
11. Взаимосвязь финансовой политики, планирования и роста фирмы.
12. Сущность и виды финансового риска. Риск и доходность.
Под финансовым риском предприятия понимается вероятность возникновения неблагоприятных финансовых последствий в форме потери дохода или капитала в ситуации неопределенности условий осуществления его финансовой деятельности.  Виды рисков: 

• Риск снижения финансовой устойчивости (риск нарушения равновесия финансового развития) предприятия. генерируется несовершенством структуры капитала (чрезмерной долей заемных средств), порождающим несбалансированность положительного и отрицательного денежных потоков предприятия по объемам. 

· Риск неплатежеспособности (риск несбалансированной ликвидности) предприятия. генерируется снижением уровня ликвидности оборотных активов, порождающим разбалансированность положительного и отрицательного денежных потоков предприятия во времени. 

· Инвестиционный риск. Он характеризует возможность возникновения финансовых потерь в процессе осуществления инвестиционной деятельности предприятия. 

· Инфляционный риск. обесценения реальной стоимости капитала (в форме финансовых активов предприятия), а также ожидаемых доходов от осуществления финансовых операций в условиях инфляции.

· Процентный риск. Он состоит в непредвиденном изменении процентной ставки на финансовом рынке (как депозитной, так и кредитной). Причиной возникновения: изменение конъюнктуры финансового рынка под воздействием гос регулирования; рост или снижение предложения свободных ден ресурсов и другие факторы. 

· Валютный риск. Он проявляется в недополучении предусмотренных доходов в результате непосредственного воздействия изменения обменного курса иностранной валюты, используемой во внешнеэкономических операциях предприятия, на ожидаемые денежные потоки от этих операций. 

· Депозитный риск. Этот риск отражает возможность невозврата депозитных вкладов (непогашения депозитных сертификатов). связан с неправильной оценкой и неудачным выбором коммерческого банка. 

· Кредитный риск. риск неплатежа или несвоевременного расчета за отпущенную предприятием в кредит готовую продукцию, а также превышения размера расчетного бюджета по инкассированию долга.

· Налоговый риск.: вероятность введения новых видов налогов и сборов; возможность увеличения уровня ставок; изменение сроков и условий налоговых платежей; вероятность отмены действующих налоговых льгот. 

· Структурный риск. генерируется неэффективным финансированием текущих затрат предприятия, обуславливающим высокий удельный вес постоянных издержек в общей их сумме.       *Криминогенный риск. 

· Прочие виды рисков. по вероятности возникновения или уровню финансовых потерь она не столь значима.
2.
По характеризуемому объекту выделяют следующие группы финансовых рисков:

· риск отдельной финансовой операции. (например, риск присущий приобретению конкретной акции);

· риск различных видов финансовой деятельности (риск инвестиционной или кредитной деятельности);

· риск финансовой деятельности предприятия в целом. 

3.
По совокупности исследуемых инструментов финансовые риски подразделяются на группы:

· индивидуальный финансовый риск. – совокупный риск, присущий отдельным финансовым инструментам;

· портфельный финансовый риск. – совокупный риск, присущий комплексу одно-функциональных финансовых инструментов, объединенных в портфель (например, риск его инвестиционного портфеля и т.п.).

4.
По комплексности исследования выделяют следующие группы рисков:

· простой финансовый риск. вид финансового риска, который не расчленяется на отдельные его подвиды. 

· сложный финансовый риск. Он характеризует вид финансового риска, который состоит из комплекса рассматриваемых его подвидов. –, риск инвестиционного проекта.

5.
По источникам возникновения выделяют следующие группы финансовых рисков:

· внешний, систематический или рыночный риск (независящий от деятельности предприятия). 

· внутренний, несистематический или специфический риск (зависящий от деятельности предприятия)..

6.
По финансовым последствиям все риски подразделяются на такие группы:

*риск, влекущий только экономические потери.      *риск, влекущий упущенную выгоду. *•риск, влекущий как экономические потери, так и дополнительные доходы. 

7.
По характеру проявления во времени выделяют две группы финансовых рисков:

· постоянный финансовый риск. Он характерен для всего периода осуществления финансовой операции и связан с действием постоянных факторов. процентный риск, валютный риск и т.п.

· Временный финансовый риск. Он характеризует риск, носящий перманентный характер, возникающий лишь на отдельных этапах осуществления финансовой операции. риск неплатежеспособности.

8.
По уровню финансовых потерь риски подразделяются наследующие группы:

· допустимый финансовый риск., финансовые потери по которому не превышают расчетной суммы прибыли по осуществляемой финансовой операции;

· критический финансовый риск., финансовые потери по которому не превышают расчетной суммы валового дохода по осуществляемой финансовой операции;

· катастрофический финансовый риск., финансовые потери по которому определяются частичной или полной утратой собственного капитала (этот вид риска может сопровождаться утратой и заемного капитала).

9.
По возможности предвидения финансовые риски подразделяются на следующие две группы:

•
прогнозируемый финансовый риск. те виды рисков, которые связаны с циклическим развитием экономики, сменой стадий конъюнктуры финансового рынка, –инфляционный риск, процентный риск 

•
непрогнозируемый финансовый риск. полной непредсказуемостью проявления. риски форс-мажорной группы, налоговый риск и некоторые другие.

Финансовые риски подразделяются также на управляемые и неуправляемые в рамках предприятия.
13. Задача.   Инвестор вложил в строительство кафе 4000 тыс. руб. и в будущем рассчитывает на денежные поступления, распределенные по годам следующим образом:

	Год

	1

	2

	3

	4

	5


	Денежные поступления, тыс.руб.
	1100

	1300

	1400

	900

	900



Определить срок, за который инвестор окупит свои затраты.

Решение. За три года предприятие окупит 1100+1300+1400=3800, т е не окуплено останется 200. Эти 200 окупятся в течение 4 года за 200 / 900 = 0,22 года или 81 день или 2,7 месяца. 

Тогда весь срок окупаемости составит 3 года 81 день.

14. Понятия «стоимость» и «структура» капитала. Влияние структуры капитала на стоимость фирмы.
Капитал – это значительная часть финансовых ресурсов, авансируемая в производство с целью получения прибыли.

Структура капитала представляет собой соотношение собственных и заемных финансовых средств, используемых предприятием в процессе своей хозяйственной деятельности 

Структура капитала, используемого предприятием, определяет многие аспекты не только финансовой, но даже операционной и инвестиционной его деятельности, оказывает влияние на конечные результаты этой деятельности. Она влияет на коэффициент рентабельности активов и собственного капитала, определяет финансовую устойчивость и платежеспособность предприятия, а также формирует соотношение доходности и риска в процессе развития предприятия.

	Структура капитала

	Собственный капитал
	Заемный капитал

	Уставный капитал
	Долгосрочные кредиты и займы

	Добавочный капитал
	Краткосрочные кредиты и займы

	Резервный капитал
	

	Целевые фонды
	

	Нераспределенная прибыль
	


15.Сущность дивидендной политики. Факторы, определяющие ее выбор.
Ключевой вопрос дивидендной политики заключается в следующем: должна ли компания выплачивать деньги акционерам или должна ли она вкладывать эти деньги в интересах акционеров?

Термин «дивидендная политика» связан с распределением прибыли на предприятиях.

Существует три основных подхода к формированию дивидендной политики — «консервативный», «умеренный» («компромиссный») и «агрессивный». Каждому из этих подходов соответствует определенный тип дивидендной политики.   1. Остаточная политика дивидендных выплат предполагает, что фонд выплаты дивидендов образуется после того, как за счет прибыли удовлетворена потребность в формировании собственных финансовых ресурсов, обеспечивающих в полной мере реализацию инвестиционных возможностей предприятия.    2. Политика стабильного размера дивидендных выплат предполагает выплату неизменной их суммы на протяжении продолжительного периода (при высоких темпах инфляции сумма дивидендных выплат корректируется на индекс инфляции).    3,Политика минимального стабильного размера дивидендов с надбавкой в отдельные периоды (или политика «экстра-дивиденда») по весьма распространенному мнению представляет собой наиболее взвешенный ее тип..  4,Политика стабильного уровня дивидендов предусматривает установление долгосрочного нормативного коэффициента дивидендных выплат по отношению к сумме прибыли (или норматива распределения прибыли на потребляемую и капитализируемую ее части)..5. Политика постоянного возрастания размера дивидендов (осуществляемая под девизом —«никогда не снижай годовой дивиденд») предусматривает стабильное возрастание уровня дивидендных выплат в расчете на одну акцию. если же эта политика не подкреплена постоянным ростом прибыли компании, то она представляет собой верный путь к ее банкротству.

Факторы, характеризующие инвестиционные возможности предприятия.:     *стадия жизненного цикла компании;     *необходимость расширения акционерной компанией своих инвестиционных программ;     *степень готовности отдельных инвестиционных проектов с высоким уровнем эффективности.

Факторы, характеризующие возможности формирования финансовых ресурсов из альтернативных источников.    *достаточность резервов собственного капитала, сформированных в предшествующем периоде;     *стоимость привлечения дополнительного акционерного капитала;     *стоимость привлечения дополнительного заемного капитала;     *доступность кредитов на финансовом рынке;     *уровень кредитоспособности акционерного общества, определяемый его текущим финансовым состоянием.      *факторы, связанные с объективными ограничениями. К числу основных факторов этой группы относятся:       *уровень налогообложения дивидендов;      *уровень налогообложения имущества предприятий;      *достигнутый эффект финансового левериджа, обусловленный сложившимся соотношением используемого собственного и заемного капитала;     *фактический размер получаемой прибыли и коэффициент рентабельности собственного капитала.     *Прочие факторы.

16. Специфические формы финансирования: лизинг, форфейтинг, факторинг.
17. Методы оценки финансового состояния предприятия.
Финансовый анализ представляет собой процесс исследования финансового состояния и основных результатов финансовой деятельности предприятия с целью выявления резервов повышения его рыночной стоимости и обеспечения эффективного развития.
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18. Управление денежными средствами и ликвидностью.
Методы управления денежными средствами предусматривают:

· [image: image11.wmf] 
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синхронизация потоков поступлений и выплат денежных средств во времени (бюджетирование доходов и расходов);

· ускорение денежных поступлений;

· оптимизация остатка денежных средств;

· контроль выплат.

Темпы развития предприятия, его финансовая 

устойчивость в значительной мере определяются тем, 

насколько различные виды потоков денежных средств 

синхронизированы между собой по объемам и 

во времени. Высокий уровень такой синхронизации обеспечивает существенное ускорение реализации стратегических целей развития предприятия. Любой сбой в осуществлении платежей отрицательно сказывается на формировании производственных запасов сырья и материалов, уровне производительности труда, реализации готовой продукции и т.п. Кроме того, синхронизация платежей позволяет сократить потребность предприятия в заемном капитале. 
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Наиболее сложной проблемой для любого предприятия является поиск оптимального объема остатка денежных средств на расчетных счетах и в кассе.
                                                                         Исходными положениями модели ВАТ является постоянство потока расходования денежных средств, хранения всех резервов денежных активов в форме краткосрочных финансовых вложений и изменение остатка денежных активов от их максимума до минимума, равного нулю. Результатом является модель «зуб пилы»,
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Модель Миллера-Орра: более общий подход Модель Миллера-Орра показывает, что чем больше неопределенность (чем выше 
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s

) тем больше разность между плановым сальдо и минимальным сальдо. Подобным образом, чем больше неопределенность, тем выше верхний предел и среднее денежное сальдо. Все они несут интуитивный смысл. Например, чем больше вариативность, тем больше вероятность того, что сальдо упадет ниже минимума. Таким образом, мы сохраняем большее сальдо, чтобы предотвратить эту возможность.





19. Управление дебиторской и кредиторской задолженностью.
Политика управления дебиторской задолженностью представляет собой часть общей политики управления оборотным капиталом и маркетинговой политики организации, направленной на расширение объема реализации продукции и заключающейся в оптимизации общего размера этой задолженности и обеспечении своевременной ее инкассации.

фактором, влияющим на величину дебиторской задолженности, является выбранный  тип кредитной политики организации, который в большей мере зависит от финансового менталитета собственников и менеджеров предприятия и их отношения к уровню допустимого риска в процессе осуществления хозяйственной деятельности.

Консервативный тип кредитной политики организации направлен на минимизацию кредитного риска. Осуществляя такой тип политики хозяйствующий субъект не стремится к получению высокой дополнительной прибыли за счет расширения объема реализации продукции. При этом существенно сокращается круг покупателей продукции в кредит за счет групп повышенного риска; минимизируются сроки предоставления кредита и его размер; ужесточаются условия предоставления кредита и повышается его стоимость; используются более жесткие процедуры инкассации дебиторской задолженности.

Умеренный тип кредитной политики ориентирован на средний уровень кредитного риска при продаже продукции с отсрочкой платежа.

В основе агрессивного типа кредитной политики организации лежит задача максимизации дополнительной прибыли за счет расширения объема реализации продукции в кредит, не считаясь с высоким уровнем кредитного риска, который сопровождает подобные операции. В рамках данного типа кредитной политики хозяйствующий субъект распространяет кредит на более рискованные группы покупателей; увеличивает период предоставления кредита и его размер; снижает стоимость кредита до минимально допустимых размеров; предоставляет покупателям возможность пролонгирования кредита.
20. Банкротство и финансовая реструктуризация. Антикризисное управление.

Федеральный закон от 26.10.2002 N 127-ФЗ "О несостоятельности (банкротстве)" установил новые признаки банкротства организаций и индивидуальных предпринимателей, а именно: согласно п.2 ст.3 этого Федерального закона юридическое лицо считается неспособным удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и (или) исполнить обязанность по уплате обязательных платежей, если соответствующие обязательства и (или) обязанность не исполнены им в течение трех месяцев с даты, когда они должны были быть исполнены. 

Также если чистые активы имеют отрицательную величину в течении двух лет предприятие может быть признано банкротом.

21.Задача.      Целесообразно ли для предприятия взять дополнительный кредит, если финансовая отчетность имеет следующие показатели:     1. Баланс:

	Актив, млн. руб.


	Пассив, млн. руб.



	(ДС)Денежные средства - 4


	(СС)Собственные средства - 9



	(ДЗ)Дебиторская задолженность - 2


	(ЗС)Заемные средства - 5



	(ТЗ)Товарные запасы -1


	

	(ЗиС)Здания и сооружения - 5


	

	(МО)Машины и оборудование - 2




(ПДВПН)Прибыль до вычета процентов и налогов - 5 млн. руб., (ФИ)финансовые издержки - 1 млн. руб.

Решение БЕЗ ГАРАНТИИ ПРАВИЛЬНОСТИ. Оборотные активы=ДС+ДЗ+ТЗ=4+2+1=7, Внеоборотные активы=ЗиС+МО=5+2=7.    (ВБ)Валюта баланса= по активам 4+2+1+5+2= по пассивам 9+5 = 14

Коэф фин рычага = ПДВПН / (ПДВПН–ФИ) = 5/(5–1)=5/4=1,25

Эффект финансового рычага (прирост коэф–та рентабельности собственного капитала) в % 

= ((Рк–Рзк) х ЗС / СС ) х100 = ((ПДВПН/ВБ – ФИ/ВБ) х ЗС/СС) х 100 = ((5/14–1/14)х5/9)х100=15,87%

Я думаю брать кредит целесообразно.

22. Управление собственным капиталом. Факторные модели расчета показателя рентабельности собственного капитала.
модель Дюпона используют в качестве трехфакторного анализа, позволяющего изучить причины, влияющие на изменение чистой прибыли на собственный капитал: 

ЧП СК = 
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где ЧПСК –чистая рентабельность собственного капитала (процент или доли единицы); 

ЧП –чистая (нераспределенная) прибыль за расчетный период; 

СК – собственный капитал на последнюю отчетную дату; 

ВР – выручка от реализации продукции (без косвенных налогов); 

А — активы на последнюю отчетную дату.

Если в результате анализа бухгалтерской отчетности установлено, что чистая прибыль, приходящаяся на собственный капитал, уменьшилась, то выясняется, за счет какого фактора это произошло:

1) снижения чистой прибыли на каждый рубль выручки от реализации;

2) менее эффективного управления активами (замедления их оборачиваемости), что приводит к снижению выручки от реализации;

изменения структуры авансированного капитала (финансового левериджа).

Снижения величины активов можно добиться путем уменьшения оборотных средств, либо постоянных активов. Для этого нужно рассмотреть возможность

· продажи или списания неиспользуемого или неэффективно используемого оборудования, уменьшения непроизводственных активов,

· снижения запасов сырья и материалов, незавершенного производства, готовой продукции,

· уменьшения дебиторской задолженности.

При управлении собственными оборотными средствами нужно также учитывать ограничения по ликвидности.

Необходимо выбирать между уменьшением оборотных средств, положительно влияющим на рентабельность активов, и снижением общей ликвидности, которое может привести к невозможности расплатиться с кредиторами.

В связи с этим важно использовать методики управления текущими активами и пассивами:

· контроль оборачиваемости текущих активов и обязательств,

· совершенствование кредитной политики,

· управление инкассацией дебиторской задолженности и погашением кредиторской задолженности
23. Задача.   Средние показатели по браку на предприятии 5 %. В месяц производится 6000 моторов, средние продажи составляют 13000 тыс. руб., постоянные затраты составляют   1000 тыс. руб., переменные - 3000 тыс. руб. комплектующие за 4000 тыс руб. Существуют два варианта снижения брака путем использования более дорогих комплектующих:

1) приобретение комплектующих за 4200 тыс. руб., что позволит снизить брак до 4,5 %;

2) приобретение комплектующих за 5000 тыс. руб., что позволит снизить брак до 0,5 %.

Обоснуйте, какой из вариантов снижения брака является наиболее приемлемым.

	Решение
	Брак 5%
	Брак 4,5%
	Брак 0,5%

	Количество моторов без брака
	6000–5%=5700


	6000–4,5%=5730
	6000–0,5%=5970

	выручка
	13000 Тогда продажная цена 1 мотора 13000/5700=2,28 т р
	Продаем моторы по старой цене 2,28

5730х2,28=13064,4
	Продаем моторы по старой цене 2,28

5970х2,28=13611,6

	Себестоимость= пост+ перем+комплектующие
	1000+3000+4000=8000
	1000+3000+4200=8200
	1000+3000+5000=9000

	Прибыль=выручка – себестоимость 
	13000–8000=5000

хорошо с браком 5%, и прибылью 5000
	13064,4–8200=4864,4

плохо
	13611,6–9000=4611,6

еще хуже, без брака и себе в убыток


24. Задача.   Постоянные затраты предприятия при производстве продукции -30000 руб./год. Переменные затраты в расчете на одно изделие - 8 руб., цена одного изделия - 25 руб.

Определите объем производства и продаж, при котором прибыль достигнет 800 тыс. руб. Какая будет прибыль при снижении объема продаж на 12 %?

Решение. Объем производства Х шт. в год по цене 25 руб. Прибыль=выручка–перем изд–пост изд 

800000=25Х–8Х–30000 тогда 830000=17Х откуда Х=48823,5 видимо объем производства 48824 шт в год,

объем продаж=25Х=25х48824=1220600 руб,   

Выручка при снижении объема продаж=1220600–12%=1074128руб или 42965 шт(1074128/25)

Прибыль при снижении объема продаж=1074128–42965х8–30000=700408руб

25. Задача.     Предполагаемые инвестиции в новое оборудование - 1700 тыс. руб. Ожидаемые ежегодные поступления после вычета налогов - 550 тыс. руб. Срок службы оборудования - 6 лет. Ликвидационная стоимость оборудования равна затратам на его демонтаж. Рентабельность 13 %. Оправданы ли затраты на приобретение нового оборудования?

NPV=   С1          +        С2        +         …       +        С6          __      С0        

         (1+r)^1              (1+r)^2                                 (1+r)^6

NPV=   550          +       550        +         …       +        550          __      1700        

         (1+0.13)^1         (1+0.13)^2                          (1+0.13)^6

26.Риск и доходность портфеля. Оптимальный портфель.
28. Задача.      1500 рублей помещается в банк под 4 % годовых. Определите стоимость дохода через 7 лет, если проценты начисляются:        а) по сложной ставке;         б) по простой ставке.

Решение. Слож P=P0x(1+I)^n=1500(1+0.04)^7=1974     Прост P=P0x(1+n x i)=1500(1+7x0.04)=1920

29. Эффект финансового рычага и заемная политика фирмы.
Финансовый рычаг (левередж) характеризует использование предприятием заемных средств, которое влияет на изменение коэффициента рентабельности собственного капитала

Эффект финансового рычага =
[image: image7.wmf]}
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где

n – ставка налога на прибыль;

ЭР – экономическая рентабельность активов =
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СП – средняя процентная ставка по кредиту

ЗК – заемный капитал;

СК – собственный капитал

Коэффициент позволяет установить какая сумма заемных средств привлечена предприятием на единицу собственного капитала.

Факторы, влияющие на ЭФР:

· Отраслевые особенности операционной деятельности предприятия. 

· Стадия жизненного цикла предприятия. 

· Конъюнктура товарного рынка. 

· Уровень рентабельности операционной деятельности. 

· Коэффициент операционного рычага. 

· Уровень налогообложения прибыли. 

· Финансовый менталитет собственников и менеджеров предприятия. 

Уровень концентрации собственного капитала.
30. Система критериев оценки эффективности инвестиционного проекта.
С каждым инвестиционным проектом принято связывать денежный поток (Cash Flow), элементы которого представляют собой либо чистые оттоки (Net Cash Outflow), либо чистые притоки денежных средств (Net Cash Inflow). Под чистым оттоком в n-м году понимается превышение текущих денежных расходов по проекту над текущими денежными поступлениями (при обратном соотношении имеет место чистый приток). Денежный поток, в котором притоки следуют за оттоками, называется ординарным. Если притоки и оттоки чередуются, денежный поток называется неординарным.  

 Критерии, используемые в анализе инвестиционной деятельности, можно разделить на две группы в зависимости от того, учитывается или нет временной параметр:

1. Основанные на дисконтированных оценках («динамические» методы):

Чистая приведенная стоимость - NPV (Net Present Value);

Индекс рентабельности инвестиций - PI (Profitability Index);

Внутренняя норма прибыли - IRR (Internal Rate of Return);

Модифицированная внутренняя норма прибыли- MIRR (Modified Internal Rate of Return);

Дисконтированный срок окупаемости инвестиций - DPP (Discounted Payback Period).

2. Основанные на учетных оценках («статистические» методы):

Срок окупаемости инвестиций - PP (Payback Period);

Коэффициент эффективности инвестиций - ARR (Accounted Rate of Return).
27. Характеристика денежных потоков предприятия.
Денежный поток предприятия представляет собой совокупность распределенных во времени поступлений и выплат денежных средств, генерируемых его хозяйственной деятельностью.
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